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در   یبانک مرکز  تالیجید ی و فناورانه نقش ارزها یاقتصاد ،یحقوق لیتحل

 ران یا یالمللنیب یمال یهام یتحر یکاهش اثرگذار
 * 1  مهدی شهرکی

 2 نهال ابراهیم پور  

 

 1401/ 6/ 28تاریخ پذیرش:           1401/ 3/ 16فت:  تاریخ دریا 

 

 چکیده 
  ی برخک  ی بکازررا    ی بکرا   ی ا بکاقوو    ت یکظرف   ، ی مرککز   بانکک   ول پ   تال ی ج ی عنوان شکل د به   ی بانک مرکز   تال ی ج ی د   ی ارزها 

  ی ر یکگ و بکا بهر    ی لکی ک تحل   ی ف ی پژوهش  اضر با روش توص   . اند کرد    جاد ی ا   ی مرز و برون   ی پرداخت داخل   ی سازوکارها 

  ی هکا ت ی بکر ظرف   د یکتأک   بکا   ی اقمللکن ی ب   ی ماق   ی ها م ی تحر   ی را در کاهش اثرگذار   تال ی ج ی د   ی ارزها نوش    ، ی و ی از مطاقعه تطب 

ککاهش    ق یکاز رر   تواند ی م   تال ی ج ی د   ی ارزها که    دهد ی پژوهش نشان م   ی ها افته ی   . کند ی م   ی بررس   ران ی ا   ی اسلام   ی جمهور 

  ی هکا و زمکان پرداخت   نکه ی و دوجانبکه، ککاهش هز   م ی مسکتو   ه ی تسکو   ل ی تسکه   ، ی سنت   ی ماق   ی ها واسطه   ی به برخ   ی وابستگ 

از تمرککز    ی ناشک  ی ر ی پذ ب ی از آسک  ی خشکب   ، ی ز ی ر برنامکه قابل   ی سکازوکارها   ی ککردن امککان ررا کو فراهم   ی مرز برون 

  ی ارزهکا   ی اثربخشک  را یکز   ست؛ ی مطلق و خودکار ن   ت ی ظرف   ن ی ا    ال، ن ی باا   . را کاهش دهد   ی اقملل ن ی ب   ی ماق   ی ها رساخت ی ز 

  ، ی بر ی سکا   ت یکررف معاملکه، امن   ی کشورها و مؤسسات ماق   رش ی پرداخت، پذ   ی ها نظام   ان ی م   ی همکار   ت ی به قابل   تال ی ج ی د 

در مکورد    . وابسکته اسکت   ه یکثانو   ی هکا م ی شبکه در برابکر تحر   ی ر ی پذ ب ی آس   زان ی و م   ی اقملل ن ی ماد ب عت ا   ، ی چارچوب  ووق 

  ، ی ا دوجانبکه و منطوکه   ی هکا توسکعه پرداخت   ی تر بکرا راهبکرد گسکترد    ک ی در چارچوب    تواند ی م   تال ی ج ی د   ال ی ر   ران، ی ا 

امکا    رد؛ یکد  قکرار گ ورد استفا اخت م رد پ   ی سنت   ی ها کانال   ی به برخ   ی و کاهش وابستگ   ی ماق   رساخت ی ز   ی آور تاب   ش ی افزا 

اصکلا ات    ، ی اقمللکن ی ب   ی همککار   ت یکبکه سکمت توسکعه قابل   ی صرفاً داخل   کرد ی مستلزم گذار از رو   ت ی ظرف   ن ی تحوق ا 

نکه ابکزار  کذف    تال ی ج ی د   ی ارزها اساس،    ن ی بر ا   . و فناورانه است   ی اقتصاد   ی از شرکا   ی ا شبکه   جاد ی و ا   ی و نهاد   ی  ووق 

 . شود ی آنها محسوب م   ی و مشروط اثرگذار   ی کاهش نسب   ی   برا قوو با   ی زار بلکه اب   ها، م ی کامل تحر 

 ی مرز برون   ی ها پرداخت   ، ی اقملل ن ی ب  ی ماق   ی ها م ی تحر   ، ی بانک مرکز   تال ی ج ی ارز د   : واژگان کلیدی 
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 مقدمه  

های مالی و گسترش اقتصاد دیجیتال، ساختار سنتی نظام پووولی و تحولات شتابان فناوری

توورین یکووی ام م   .های بنیادین مواجووس سوواختس اسووت رگونیا با دگ المللی رپرداخت بین

ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  :یهای این تحول، ظ ور ارمهای دیجیتال بانک مرکزجلوه

s) هووایی همنووون افووزای  عنوان شکل جدیدی ام پول بانک مرکزی، ظرفیت است کس بس

های توسوو س میرسوواخت سووویس و  کارایی پرداخت، کاه  هزینس مبادلات، تسریع فرایند ت

شووود کووس نظووام اهمیت این تحول در شرایطی دوچنوودان می  .داردنوین مالی را بس همراه  

های محوودود و متمرکووز پرداخووت، شدت بووس شووبکسهای اخیر بسالمللی طی دهسمالی بین

های مووالی تحووت ن وووب المللووی و میرسوواخت هووای کووارگزار، ارمهووای بخیووره بینبانک

های پرداخت بکسدر چنین ساختاری، دسترسی بس ش  .تس شده است رگ وابسهای بزقدرت

المللی صرفاً یک موضوع فنی و اقتصادی نیسووت، بلکووس بووس یکووی ام و خدمات مالی بین

  الملل تبدیل شده است های م   قدرت و اعمال فشار در روابط بینمؤل س

تاری، ام طریوو  خسووت ی سوواگیووری ام همووین وابالمللی نیووز بووا ب رههای مالی بینتحری 

های کارگزار، خوودمات پرداخووت، منووابع ارمی و محدودسامی دسترسی کشورها بس بانک

های مالی فرامرمی، هزینس مبووادلات خووارجی را افووزای  داده و فراینوود تجووارت و شبکس

جم وووری اسوولامی ایووران ام جملووس کشووورهایی  .کنندانتقال منابع را با اختلال مواجس می

های مالی و بانکی مواجووس ای ام محدودیت گذشتس با طیف گسترده  یهاسال  است کس طی

وانتقال وجوه، دشواری تسویس م املات پیامد این وض یت، افزای  هزینس نقل  .بوده است 

خارجی، محدودیت دسترسی بس منابع مالی و افزای  وابست ی بس مسوویرهای ریرمسووتقی  

های نوووین پرداخووت س س میرساخت و ایطی، تدر چنین شر .و پرهزینس پرداخت بوده است 

ای پذیری نظام مالی کشور، اهمیت فزایندههای مکمل برای کاه  آسیب و ایجاد ظرفیت 

 .کندپیدا می

در ادبیات داخلی نیز، تحول دیجیتال در نظام مالی و گسترش ابزارهای مبتنی بر فناوری، 

 .رفتووس اسووت گ س قوورار ام منظرهووای ملتلووف اقتصووادی، وقوووقی و امنیتووی مووورد توجوو 

دهد کس گسترش این ابزارها، ضوومن های داخلی درباره ارمهای دیجیتال نشان میپژوه 

هایی جدی در ممینووس نظووارت هایی برای نوآوری و تس یل مبادلات، چال ایجاد فرصت 
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هووای شویی و توویمین مووالی ف الیت ها، امنیت سایبری، مقابلس با پولمالی، ش افیت تراکن 

ام این منظر، توس س هرگونس ابووزار پووولی دیجیتووال در ایووران، ام   ..کندمی  دنی ایجاریرقانو 

جملس ریال دیجیتال، نیاممند ایجاد ت ادل میان نوآوری فناورانس، الزامات نظارتی و و وو  

 .امنیت نظام مالی است 

زارمهووای خصوصووی، مسووتقیماً ارمهای دیجیتال بانک مرکووزی، بوورخلای بسوویاری ام رم

وانند در چارچوب سیاسووت ترو میشوند و اماینی صادر و تضمین مینک مرکزتوسط با

ارمهووای  این ویژگی موجب شده است کس .پولی و نظام رسمی پرداخت کشور عمل کنند

ای م   های اخیر ام یک موضوع صرفاً فناورانس بس مسئلسها در سالدیجیتال بانک مرکزی  

 .المللی تبدیل شوندابط اقتصادی بینلی و روکمرانی ماگذاری پولی، ودر وومه سیاست 

های م   این ابزارها، امکان ایجاد ساموکارهای جدیوود بوورای پرداخووت و یکی ام ظرفیت 

ارمهای دیجیتووال بانووک  در صورت ایجاد قابلیت همکاری میان .مرمی است تسویس برون

داد ا کوواه   توان برخی ام مراول سنتی انتقال پول رهای کشورهای ملتلف، میکزی  مر

 کندتر میان ن ادهای مالی و اقتصادی را فراه  امکان تسویس مستقی و 

تواند فراتر ام یک ابووزار پرداخووت ام این منظر، ریال دیجیتال جم وری اسلامی ایران می

در صووورت طراوووی مناسووب، قابلیووت همکوواری فنووی و   .داخلی مورد بررسی قرار گیرد

توانوود ، ریال دیجیتووال میرهای شریک تجاریبا کشو   دوجانبس  هایوقوقی و ایجاد تواف 

بلشووی بووس مسوویرهای پرداخووت و افووزای  تر بوورای تنوعبلشی ام یک م ماری گسترده

ان ارانس بس م نای صورت سادهوال، این ظرفیت نباید بسبااین  .آوری مالی کشور باشدتاب

 .ی ت سوویر شووودالمللوو نمالی بی  هایها یا جای زینی کامل شبکسامکان وذی کامل تحری 

های مالی تن ا بس محدودیت انتقال پووول مربوووس نیسووتند، بلکووس عووواملی همنووون ری تح

ثباتی اقتصادی، محدودیت المللی، بیهای ثانویس، ریسک سیاسی، عدم پذیرش بینتحری 

 های وقوقی و ت دیدهای سایبری نیز بر کارآمدی هر ساموکارقابلیت تبدیل پول، چال 

 دگذارنتیثیر می  جای زینپرداخت  

رو، مسئلس اساسی پژوه  واضر آن است کس ارمهای دیجیتال بانک مرکزی چ ونس اماین

المللووی را کوواه  دهنوود و های مالی بینتوانند اثرگذاری تحری و تحت چس شرایطی می

ویژه در قالووب ریووال ام این فنوواوری، بووس  گیریظرفیت جم وری اسلامی ایران برای ب ره
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های مرکووزی تال بانکهای پرداخت و ارمهای دیجیتصال اوتمالی آن بس نظامتال و ادیجی

اهمیت پژوه  ام آن ج ت اسووت کووس  .کشورهای شریک، تا چس اندامه قابل تحق  است 

ارمهووای دیجیتووال بانووک  های فنووی و پووولیبل  م می ام مطال ات موجود، یا بر جنبووس

خووت های پرداا ام تحووول میرسوواخت ا را جوودهوو ند یا مسووئلس تحری اتمرکز کرده مرکزی 

های پرداخووت های مالی، میرساخت کس تحلیل رابطس میان تحری اند؛ دروالیبررسی کرده

 .ای است رشتسو ارمهای دیجیتال بانک مرکزی نیاممند رویکردی میان

یووری ام مطال ووات گ بر این اساس، پژوه  واضر با رویکرد توصی ی و تحلیلی و بووا ب ره

س و سیاسی ارمهای دیجیتال بانووک مرکووزی را در اد وقوقی، اقتصادی، فناورانقی، اب تطبی

هدی اصلی پژوه ، تبیین ظرفیووت   .کندالمللی بررسی میهای مالی بینارتباس با تحری 

های مالی ها برای کاه  بلشی ام اثرگذاری تحری ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  واق ی

های ریال دیجیتال جم وری اسوولامی ایووران در دیت محدوو    هاو ارائس تحلیلی ام ظرفیت 

فرض اساسووی ایوون   .آوری و استقلال نسبی نظام پرداخت کشور است مسیر افزای  تاب

پژوه  آن است کس ریال دیجیتال، در صورت برخورداری ام میرسوواخت اموون، قابلیووت 

 ریک،ای شورهالمللی، پشتوانس وقوقی روشن، ثبات اقتصادی و پذیرش کشهمکاری بین

پذیر پرداخووت را کوواه  تواند بلشی ام وابست ی ایران بس مسیرهای سوونتی و آسوویب می

تواند بس کاه  شدن پول ملی نمیها، صری دیجیتالیشرسدهد؛ اما بدون وجود این پی 

بنابراین، مسووئلس اصوولی نووس صوورفاً توسوو س   .های مالی منجر شودم نادار اثرگذاری تحری 

آوری ایجاد یک م ماری جامع و چندلایس برای افزای  توواب  بلکسال،  جیتفناوری ریال دی

مالی کشور است کس در آن فناوری، وقوق، اقتصاد، سیاست پولی و دیپلماسی اقتصووادی 

 .صورت هماهنگ مورد توجس قرار گیرندبس

 مبانی نظری پژوهش .۱

 تاحی نظام پرداخازطردر ب ی ارزهای دیجیتال بانک مرکز  جایگاه .۱-۱

در کاه   ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  ترین مبانی نظری برای تحلیل نق یکی ام م  

هووا و در نظام مالی سنتی، بانک  .گری مالی است های مالی، نظریس واسطساثرگذاری تحری 

 .کننوودسایر مؤسسات مالی نق  واسطس میان صاوبان منابع و متقاضیان منووابع را ای ووا می

ی همنون ارمیابی اعتبووار، موودیریت ریسووک، ها علاوه بر انتقال وجوه، وظای این واسطس
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مرمی، ایوون های بروندر پرداخت  .تیمین نقدین ی و تسویس م املات را نیز بر ع ده دارند

های کارگزار و ن ادهای تسووویس ای ام بانکتر است و بس شبکسگری م مولاً پینیدهواسطس

ای بوورای اعمووال نقطووس  توانوودای مینین ساختاری، هر ولقس واسطسچ  در  .شودوابستس می

ها هزینس م املووس را ام منظر اقتصادی، ت دد واسطس  .محدودیت یا افزای  هزینس ایجاد کند

دهد و ام منظر تحریمی، هر واسطس ممکن است در م رض فشارهای وقوقی افزای  می

ارمهووای دیجیتووال بانووک  های م   دربووارهلاستدلا بنابراین، یکی ام .و سیاسی قرار گیرد

های سوونتی، مسوویر انتقووال و تسووویس با کاه  برخی واسطس تواندآن است کس می مرکزی 

  .(Meaning, 2018: 16-19)تر کندارمش را کوتاه

الزاماً بس م نووای  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  دهد کستر نشان میوال، تحلیل دقی بااین

های در مدل  .گری را تغییر دهدواسطسبلکس ممکن است شکل    .یست گری نسوذی واسط

هووای تجوواری و سووت، امووا بانکم مولاً صووادرکننده ن ووایی پووول ادو لایس، بانک مرکزی  

مؤسسات پرداخت همننان وظای ی مانند ارائووس خوودمات بووس مشووتری، اووورام هویووت و 

اموول س اصوولی نووس وووذی ک ن، مسئلبنابرای  .مدیریت وساب یا کیف پول را بر ع ده دارند

های خاص و ایجاد تنوع در مسوویرهای تسووویس ها، بلکس کاه  وابست ی بس واسطسسواسط

 .است 

تن ووا  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  اگر .ها بسیار م   است تمایز برای تحلیل تحری این 

هووای داخلووی کووارایی در قالب یک نظام داخلی طراوی شود، ممکوون اسووت در پرداخت 

 در مقابوول، اگوور .های مالی خارجی محوودود بوواقی بمانوودند، اما اثر آن بر تحری ایجاد ک 

ارمهووای  المللی بابینبتواند در قالب ترتیبات چندارمی و  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی 

کشورهای دی ر ت امل کند، امکووان کوواه  وابسووت ی بووس برخووی  دیجیتال بانک مرکزی 

المللی دربوواره ترتیبووات ینمطال ات بانک تسویس ب  .دیابمی  روابط کارگزاری سنتی افزای 

سووامی یووا ادرووام دهد کووس اتصووال، هماهنگنشان می ک مرکزی ارمهای دیجیتال بانچند

های موجووود در توانوود اصووطکا  می ارمهووای دیجیتووال بانووک مرکووزی  هایمیرسوواخت 

ی و ری ن ووادمرمی را کاه  دهد، هرچنوود تحقوو  آن نیاممنوود همکوواای برونهپرداخت 

ارمهووای دیجیتووال  ام ایوون منظوور، ظرفیووت  .(Kiff, 2020: 131)وقوقی میان کشورهاست 
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ای توووان در قالووب یووک رابطووس منجیوورهدر کاه  اثرگذاری تحووری  را می بانک مرکزی 

 :تحلیل کرد

 نقوواس کوواه  →های پرداخووت کاه  برخی واسطس → ارمهای دیجیتال بانک مرکزی 

 آوریتوواب  افووزای   →  انتقووال  هایمحدودیت   و  هاهزینس  یبرخ  کاه   →تی  ل سنکنتر

 مالی

بووس  ارمهووای دیجیتووال بانووک مرکووزی  اگوور شووبکس .البتس این رابطس خطی و قط ی نیست 

دهنده خدمات یا میرساختی وابستس باشوود کووس تحووت کنتوورل یووک قوودرت فناوری، ارائس

 .لیوود شووودتو دیوود بامپذیری در قووالبی جکننده قرار دارد، ممکن است همان آسیب تحری 

شود کس بووا تنوووع پذیری منجر میی تن ا ممانی بس کاه  آسیب گرن، کاه  واسطسبنابرای

 .میرساختی و استقلال نسبی شبکس همراه باشد

دهوود کووس نیووز نشووان می ارمهای دیجیتال بانووک مرکووزی  مطال ات جدید درباره پذیرش

س اربران بایوود مایوول بوو نی هوو  کوو موفقیت آن بس وجود یک شبکس دوسویس وابستس است؛ ی 

ایوون منطوو    .اده باشند و ه  فروشندگان و مؤسسات اقتصووادی بایوود آن را بپذیرنووداست 

 ارمهای دیجیتال بانک مرکزی   یک .مرمی نیز اهمیت داردهای برونای در پرداخت شبکس

آفوورین شووود کووس صووادرکنندگان، واردکننوودگان، تواند در تجارت خارجی نق ممانی می

  را داشووتس باشووند شورهای ملتلف آمووادگی پووذیرش آنن ادهای تسویس در ک ها و کبان

های سوونتی را بتواند ام نظر فنی واسووطس ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  بنابراین، وتی اگر

 Barrdear)تواند مانع تحق  ظرفیت اقتصادی آن شودکاه  دهد، نبود شبکس پذیرش می

& Kumhof, 2020: 21-23). ارمهای ری این پژوه ، در چارچوب نظ ،ن اساسبر همی

ابووزاری بوورای عنوان گری، بلکووس بووسعنوان ابزار وذی واسطسنس بس کزی تال بانک مردیجی

توانوود در شوورایط ایوون بووامآرایی می  .شووودگری مالی در نظوور گرفتووس میبامآرایی واسطس

میووزان د؛ امووا  پذیر را کوواه  دهوو هووای سوونتی و آسوویب مناسب، وابست ی بس برخی کانال

المللی، اعتماد ن ادی و اسووتقلال میرسوواختی ش بینموفقیت آن بس قابلیت همکاری، پذیر

 .بست ی دارد
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ارزهای دیجیتال بانک  هایهای پرداخت و قابلیت همکاری در نظامشبکهنظریه  .۱-2

 مرکزی  

ای ارمهوو  توورین مبووانی بوورای توضوویم رابطووس میووانهای پرداخت یکی ام م  نظریس شبکس

ال یووک واووود پرداخت تن ا انتق .است  مرمیهای برونو پرداخت  بانک مرکزی  تالیجید

ن، ای است کس بووس وجووود کوواربراپول ام یک فرد بس فرد دی ر نیست، بلکس فرایندی شبکس

در نتیجووس،   .پذیرندگان، ن ادهای مالی، استانداردهای فنی و ساموکارهای تسویس نیام دارد

پووذیرد را می  ای کووس آنخت تا ود میادی بس گستره شووبکسار پرداارمش اقتصادی یک ابز

 .وابستس است 

ارمهووای  یووک .اهمیت بیشووتری دارد ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  این ویژگی در مورد

کارآمد باشد، اما اگر بس سایر داخلی ممکن است ام نظر فنی کاملاً  دیجیتال بانک مرکزی 

بووس  .ر تجارت خارجی محدود خواهوود بووودیت آن دهای پرداخت متصل نباشد، ظرفنظام

ارمهای دیجیتال بانووک  بس یکی ام م اهی  مرکزی در ادبیاتدلیل، قابلیت همکاری  همین

های ملتلف پرداخت قابلیت همکاری بس این م ناست کس نظام .تبدیل شده است  مرکزی 

لص میان دهای مشنند با و   استقلال خود، اطلاعات و ارمش را بر اساس استانداربتوا

های بووامار، بانووک هووا و میرسوواخت گزارش مشووتر  کمیتووس پرداخت .قل کنندیکدی ر منت

ارمهووای  المللی پول و بانک ج انی، قابلیت همکاری میووانالمللی، صندوق بینتسویس بین

موورمی های برون بود پرداخت ها را یکی ام مسیرهای بالقوه برای بدیجیتال بانک مرکزی  

جای ایجوواد یووک نظووام پووولی واووود، واننوود بووستورها میارچوب، کشوو این چر  د  .داندمی

ای طراوی کنند کس امکان اتصال و تسویس میان آن ا گونسا بسهای مستقل خود رمیرساخت 

آن اهمیت این نظریس برای موضوع تحووری  در  .(Meaning, 2018: 14)وجود داشتس باشد

بلکووس  س در انووزوا،مرمی نبرون ی نک مرکزارمهای دیجیتال با است کس قدرت واق ی یک

گیووری ام ظرفیووت بنابراین، ایووران بوورای ب ره  .گیردای ام روابط متقابل شکل میدر شبکس

ریال دیجیتال در تجارت خارجی، نیاممند ایجاد روابط ن ووادی و فناورانووس بووا کشووورهای 

ر سوواییووا  زی ارمهووای دیجیتووال بانووک مرکوو  اتصال ریال دیجیتال بووس .شریک خواهد بود

تر را تواند در نظریس، امکووان تسووویس مسووتقی جاری میای پرداخت شرکای تهمیرساخت 

فراه  کند؛ اما چنین اتصالوی مستلزم تواف  دربوواره اسووتانداردهای فنووی، مقووررات ارمی، 
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توووان گ ووت در نتیجووس، می  .اورام هویت، مدیریت ریسووک و مسووئولیت وقوووقی اسووت 

های مالی، توواب ی ام اری تحری ثرگذبرای کاه  ا ی نک مرکزارمهای دیجیتال با ظرفیت 

ای در شووبکس ارمهای دیجیتال بانووک مرکووزی  هرچس یک .ای آن است درجس اتصال شبکس

هووای تر ام شرکای تجاری و مالی پذیرفتس شود، امکان اسووت اده ام آن در پرداخت گسترده

 ، وتوویمنووزوی ک مرکزی تال بانارمهای دیجی در مقابل، یک .یابدمرمی افزای  میبرون

تن ایی جریووان تجووارت خووارجی را پشووتیبانی تواند بساگر ام نظر فنی پیشرفتس باشد، نمی

 .(Kiff, 2020: 127)کند

 

 شناسی ارزهای دیجیتال بانک مرکزیمفهوم .2

 تعریف و ماهیت حقوقی و اقتصادی ارز دیجیتال بانک مرکزی .2-۱

س توسووط ن ت ریف، شکل دیجیتال پووولی اسووت کوو تریادهارم دیجیتال بانک مرکزی، در س

وووال، ایوون بااین  .شودانک مرکزی ایجاد میعنوان ت  د مستقی  ببانک مرکزی صادر یا بس

بووس   .گیووردهای فنووی، اقتصووادی و وقوووقی را دربرمیت ریف ساده، طیف متنوعی ام مدل

بودن آن بس دیجیتالا توجس توان صرفاً برا نمی یتال بانک مرکزی ارمهای دیجهمین دلیل، 

ت صووورای ام پووول موجووود در اقتصوواد موودرن اساسوواً بسیرا بل  عموودهرد؛ مت ریف ک 

های بووا سووپرده ارمهای دیجیتووال بانووک مرکووزی  ت اوت اساسی .وجود داردالکترونیکی 

بانکی و ابزارهای پرداخت الکترونیکی موجود، در ماهیت صادرکننده و نوع ت  وود مووالی 

ارمهای  کسارنده سپرده است، دروالیده بانکی ت  د بانک تجاری بس دپرس .است  آن ن  تس

شود ، در صورت طراوی مستقی ، ت  د بانک مرکزی محسوب میدیجیتال بانک مرکزی  

(Barrdear & Kumhof, 2020: 23). طور سوونتی ام منظر اقتصادی، پول بانک مرکزی بووس

اسکناس برای عموم   .یخایر بانکناس و بدر دو شکل اصلی در دسترس بوده است: اسک

ی کس بخایر بانک مرکزی عمدتاً در اختیار مؤسسات مووالمردم قابل است اده است، دروالی

تواند این ساختار را تغییر دهوود و دسترسووی می ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  .قرار دارد

ترین ی ام م  کرو، یاماین  .بس نوعی ام پول بانک مرکزی را در محیط دیجیتال فراه  کند

، ترکیووب امنیووت و اعتبووار پووول بانووک ارمهای دیجیتال بانک مرکووزی  های بالقوهویژگی

 .(Meaning, 2018: 7-11)پذیری فناوری دیجیتال است مرکزی با سرعت و قابلیت برنامس
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 اگوور .بس مدل طراوی آن وابسووتس اسووت  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  ماهیت  وال،بااین

تقی  توسط بانک مرکزی صووادر و موودیریت رت مسصو بس بانک مرکزی  دیجیتالارمهای 

در مقابوول، در   .گیووردتری میووان بانووک مرکووزی و کوواربران شووکل میشود، رابطس مستقی 

مانوود، امووا ای، بانک مرکزی صادرکننده ن ایی پول باقی میای یا دومرولسهای واسطسمدل

موودل  .گیرنوودمیخدمات را بوور ع ووده  و ارائسو مؤسسات پرداخت وظی س تومیع   هابانک

واند ضمن و وو  نقوو  بانووک مرکووزی در تای ام این ج ت اهمیت دارد کس میدومرولس

صدور پول، ام ظرفیت شبکس بووانکی موجووود بوورای اووورام هویووت، خوودمات مشووتری و 

 .(Adrian & Mancini-Griffoli, 2019) مدیریت ریسک است اده کند

عنوان یک ابزار ل صرفاً بساگر ریال دیجیتا  .میت میادی دارد کیک اهورد ایران، این تدر م

هووای داخلووی، آن عمدتاً در افزای  کووارایی پرداخت پرداخت داخلی طراوی شود، نق   

امووا   .های عملیاتی و توس س خدمات مالی دیجیتال قابل تحلیل خواهوود بووودکاه  هزینس

پذیری ناشووی ام اه  آسوویب رمی و کوو موو های برونرداخت اگر هدی، است اده ام آن در پ

کاربران خووارجی،   ی مالی باشد، باید ام ابتدا موضوع قابلیت همکاری، دسترسیهاتحری 

 .ارمی و روابط ن ادی با کشورهای شریک در طراوی آن لحاظ شودتسویس میان

ممووان را باید یک پدیده چندب دی دانست کس ه  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی بنابراین، 

محووور وکمرانووی پرداخت و ابووزار دادهپول عمومی، میرساخت  :ست ویژگی ا رای سساد

شود کس آثار آن فراتر ام وومه فناوری پرداخت همین ویژگی چندب دی موجب می .مالی

المللووی تسووری باشد و بس سیاست پولی، نظام بانکی، وقوق مالی و روابووط اقتصووادی بین

 .یابد

 

 هاکویناستیبلرزها، پول الکترونیکی و با رمزا مرکزی کنتمایز ارز دیجیتال با .2-2

، تمووایز دقیوو  آن ام سووایر ارمهای دیجیتال بانووک مرکووزی  یکی ام الزامات تحلیل علمی

در ادبیات عمومی، گاه همس ابزارهای دیجیتال ارمش   .اشکال دارایی و پول دیجیتال است 

قی، اقتصووادی و وقووو   ام نظوور  کووسگیرنوود؛ دروالیتحت عنوووان رارم دیجیتووالا قوورار می

، رمزارمهووای ریرمتمرکووز، پووول ارمهای دیجیتال بانک مرکووزی  ادینی میانهای بنیت اوت

 .نلستین ت اوت بس صووادرکننده مربوووس اسووت  .ها وجود داردکوینالکترونیکی و استیبل
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شود و اعتبووار آن توسط بانک مرکزی ایجاد یا تضمین می دیجیتال بانک مرکزی  ارمهای

یی ماننوود در مقابوول، رمزارمهووا  .سووتس اسووت ر پول رسوومی و ن وواد صووادرکننده وابس اعتباب

شوند و ارمش آن ووا بوور طور م مول توسط بانک مرکزی یا دولت صادر نمیکوین بسبیت 

پووول الکترونیکووی  .گیرداساس ساموکار شبکس، عرضس و تقاضا و اعتماد کاربران شکل می

خوودمات پرداخووت دهنده م یک مؤسسس مالی یا ارائسربران انیز م مولاً نماینده مطالبات کا

شوند، بس پشووتوانس، ها نیز اگرچس با هدی و   ثبات ارمش طراوی میینکو استیبل  .است 

 ,Adrian & Mancini-Griffoli) اندسوواموکار بخیووره و ن وواد صووادرکننده خووود وابسووتس

در  بانک مرکووزی  دیجیتالارمهای  .شودت اوت دوم بس ماهیت وقوقی مربوس می .(2019

چووارچوب نظووام پووولی رسمی کشور باشوود و در    تواند پولنونی، میصورت شناسایی قا

های دیجیتال، لزوماً پووول قووانونی کس رمزارمها و بسیاری ام داراییدروالی  .ملی قرار گیرد

های مالی اهمیت دارد؛ میوورا اسووت اده ام این تمایز در موضوع تحری   .شوندمحسوب نمی

، عوولاوه بوور قابلیووت فنووی، بووس شناسووایی ر پرداخت برای تسویس تجارت خارجییک ابزا

 .و پذیرش ن ادی نیاممند است   وقوقی

تواند بووا می ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  .ت اوت سوم، قابلیت کنترل و وکمرانی است 

های قووانونی و وتووی قواعد مشلصی درباره سقف تراکن ، هویت کاربران، محوودودیت 

های ام یک سووو امکووان اجوورای سیاسووت این ویژگی    .ری پرداخت طراوی شودپذیامسبرن

هووایی دربوواره دهد و ام سوی دی ر، ن رانیا افزای  میعمومی و مبارمه با جرای  مالی ر

در رمزارمهووای ریرمتمرکووز، سوواختار  .کنوودوری  خصوصی و تمرکووز قوودرت ایجوواد می

اد مرکزی واود بر کل شبکس تسوولط  یک ن گیری و کنترل مت اوت است و م مولاًتصمی 

 .داردن

شووود چووون تصور می  گاهی  .ام منظر موضوع پژوه  واضر، این تمایز بسیار م   است 

ارمهووای های مرکووزی منتقوول شوووند،  توانند بدون اتکا بس بانکرمزارمهای ریرمتمرکز می

نادرسووت برداشووت امووا ایوون  .ای داشتس باشدنیز باید چنین ویژگی دیجیتال بانک مرکزی 

اساساً برای و   نق  پول بانک مرکزی در اقتصاد  مرکزی  ارمهای دیجیتال بانک .است 

در نتیجووس،  .ولی نیسووت شود و بنابراین، هدی آن وذی واکمیووت پوو دیجیتال طراوی می

های مووالی ام مسوویر برای کاه  اثرگذاری تحری  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  ظرفیت 
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ام طریوو  وووذی  شووود، نووسورد ومایت دولت دنبال میسمی و مایجاد یک میرساخت ر

میووان  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی عبارت دی ر، بس .(Kiff, 2020)کامل ن ادهای رسمی

بانک مرکووزی دو ال وی ظاهراً مت ارض قرار دارد: ام یک سو، ام اعتبار و پشتوانس ن ادی  

اوری دیجیتووال بوورای انتقووال های فنوو تواند ام قابلیت برخوردار است و ام سوی دی ر، می

همین موق یت میانی، آن را بس ابزاری بالقوه بوورای   .ارمش است اده کند  پذیرسریع و برنامس

 .کندبامطراوی نظام پرداخت تبدیل می

 

ل و و تأأیریر هنهأأا بأأر اسأأتقا ارزهای دیجیتال بانک مرکزی  های فنیمعماری .2-۴

 هوری نظام پرداختتاب

ده در میزان اسووتقلال کننیکی ام عوامل ت یین ال بانک مرکزی دیجیت ارمهای م ماری فنی

هووای توانند بر اسوواس فناوریها میارمهای دیجیتال بانک مرکزی  .آوری آن است تابو 

برخلای تصور عمومی، اسووت اده ام فنوواوری   .شده یا ترکیبی طراوی شوندمتمرکز، تومیع

 .نیسووت  مهووای دیجیتووال بانووک مرکووزی را ایجادشده شرس ضروری برای دفترکل تومیع

 .ه داده متمرکز یا م ماری ترکیبی نیز است اده کندتواند ام پای امیبانک مرکزی 

ها عمدتاً در اختیار یک ن اد مرکزی در م ماری متمرکز، مدیریت دفترکل و ثبت تراکن 

رکز و ایجاد خطر تم  تواند سرعت و کنترل بیشتری فراه  کند، امااین مدل می  .قرار دارد

ه، ثبووت و اعتبارسوونجی شددر م ماری تومیع  .دهدواود شکست را افزای  مییک نقطس  

آوری شبکس این مدل ممکن است تاب  .شودها میان چندین گره یا ن اد تومیع میتراکن 

پووذیری را نیووز بووس همووراه را افزای  دهد، اما پینیدگی فنی و مسائل مربوووس بووس مقیاس

م موواری فنووی  برای کشوری مانند ایران، انتلاب .( Dyson & Hodgson,2019: 89)دارد

اگوور هوودی اصوولی اسووت اده داخلووی باشوود،  .شووود  س بس هدی مورد نظر انجامباید با توج

اما  .م ماری متمرکز یا ترکیبی ممکن است مزایای مدیریتی و نظارتی بیشتری داشتس باشد

پذیری در برابوور اخووتلالات یب کوواه  آسوو موورمی و  های بروناگر هدی توس س پرداخت 

 .کندمیت بیشتری پیدا میآوری شبکس اه امل و تابخارجی باشد، قابلیت ت

 وتی اگر میرساخت  .وال، استقلال فنی نباید با استقلال اقتصادی اشتباه گرفتس شودبااین

فووزار، اافزار، نرمکاملاً داخلی باشد، وابسووت ی بووس سوولت  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی 
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ایی هپذیریتوانوود آسوویب های ارتباطی یا استانداردهای خووارجی میدمات ابری، شبکسخ

 .ای بس کل میرساخت است آوری واق ی نیاممند ن اه منجیرهبنابراین، تاب  .ایجاد کند

ارمهووای دیجیتووال بانووک  کند کس طراویالمللی تیکید میدر همین راستا، بانک تسویس بین

هووای ت همکوواری و الزامووات پرداخت وظووات امنیووت، قابلیوو توودا ملابایوود ام اب مرکووزی 

وضوووع بوورای ایوون م .(Barrdear & Kumhof, 2020: 127) ردمرمی را در نظر ب یوو برون

ایران اهمیت بیشتری دارد؛ میرا اگر قابلیووت همکوواری در مرولووس طراوووی اولیووس نادیووده 

ت بووا هزینووس و ممکوون اسوو های خووارجی  گرفتس شود، اتصال ب دی ریال دیجیتال بس نظام

 .پینیدگی میادی همراه شود

 

 دیجیتال بانک مرکزی  هایارز ریزی و قراردادهای هوشمند درقابلیت برنامه .2-۵

پووذیری ، امکووان برنامسارمهای دیجیتال بانک مرکزی  های بالقوهگیترین ویژیکی ام م  

  یووا قوورارداد ر تراکنتوان قواعد مشلصی را در ساختادر این مدل، می  .هاست پرداخت 

قراردادهووای   .  شرایط خوواص انجووام شوووددیجیتال قرار داد تا پرداخت در صورت تحق

دی، توانند در تجارت خارجی برای اتصال پرداخت بس تحق  شووروس قوورارداند میهوشم

تواند در نظریس، چنین قابلیتی می  .تییید تحویل کالا یا ارائس اسناد مورد است اده قرار گیرند

صووورت تواند بسبرای مثال، پرداخت می  .یسک تجارت خارجی را کاه  دهدینس و رهز

ایوون  .ومل کالا یا تییید یک رویداد قراردادی انجووام شووودخودکار پس ام ثبت اطلاعات 

المللووی را کوواه  بلشی ام اختلافات و تیخیرهای موجووود در تجووارت بینتواند  امر می

پذیری پول با خطراتی نیووز وال، برنامسنایبا .(Adrian & Mancini-Griffoli, 2019)دهد

ای طراوی شود کس فقط در مکان یا برای کالای خاص قابوول گونساگر پول بس  .همراه است 

در همننووین، خطووا    .اده باشد، م  وم قابلیت ت ویض پول ممکن است تض یف شوداست 

بنووابراین،   .شووود  لی منجرتواند بس میان ماکدنویسی یا سوءاست اده ام قرارداد هوشمند می

نیاممنوود چووارچوب  ارمهای دیجیتووال بانووک مرکووزی  است اده ام قراردادهای هوشمند در

 .ت وقوقی و استانداردهای فنی دقی  اس

تواند امکان طراوی قراردادهووای تجوواری خودکووار پذیری میها، برنامسدر موضوع تحری 

 .کنووداثوور نمیها را بییی تحری تن ابسکای تجاری را افزای  دهد، اما این قابلیت میان شر
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در واقع، قرارداد هوشمند فقط ممانی کارآمد است کس طوورفین م املووس، کووالا، خوودمات و 

 & ,Dyson)اعتماد بووس یکوودی ر متصوول باشووندچارچوبی م تبر و قابلشبکس پرداخت در 

Hodgson, 2019: 115.) 

 

 للیالمالی بینهای مشناسی و سازوکار تحریممفهوم .۳

 المللیهای مالی و جایگاه هن در نظام فشار اقتصادی بینمفهوم تحریم .۳-۱

شود کس با الملل بس مجموعس اقداماتی اطلاق میهای اقتصادی در ادبیات روابط بینتحری 

ی تغییر رفتار دولت، ن اد یا گروهی خاص ام طری  محدودسامی روابط اقتصووادی و هد

هووای مووالی، های پولی، داراییجریانطور خاص، بر  سمالی، بتحری     .وندشیمالی اعمال م

هووای بوورخلای تحری   .های پرداخت تمرکووز داردروابط بانکی و دسترسی بس میرساخت 

هووای مووالی گذارند، تحری ات کالا و خدمات اثر میتجاری کس عمدتاً بر واردات و صادر

ه تحووت انتقال و تسویس وجووو الی تا  ولس تیمین متوانند کل فرایند انجام م املس را ام مرمی

شووده، ارتبوواس میووان در نظووام مووالی ج انی (.Brunnermeier, 2019: 16) تیثیر قرار دهند

تواند دی ری را نیووز محدودیت در یکی ام آن ا می  ای است کسگونستجارت و پرداخت بس

داشووتس نظر وقوقی امکان صادرات کالا  مکن است یک کشور ام  برای مثال، م  .ملتل کند

ل ام صادرات، عملاً ارمش اقتصووادی م املووس را اشد، اما ناتوانی در دریافت وجوه واصب

شار اقتصووادی محسوووب های مالی ام ابزارهای مؤثر فبس همین دلیل، تحری   .کاه  دهد

ی  داده و توانند بدون ممنوعیت کامل تجووارت، هزینووس مبادلووس را افووزاشوند؛ میرا میمی

 .حدود کنندلی را مدسترسی بس منابع ما

المللی، ظرفیت اثرگذاری ای نظام مالی بینهای مالی همننین بس دلیل ماهیت شبکستحری 

توانوود بووا اسووت اده ام ن وووب خووود بوور می کننوودهیک کشور یا ن وواد تحری   .فرامرمی دارند

ای پرداخت، سایر بووامی ران را هالمللی و میرساخت ها، مؤسسات مالی، ارمهای بینبانک

های ثانویووس اهمیووت این وض یت در قالب تحری   .همکاری با کشور هدی بامداردنیز ام  

در  کند؛ میرا اشلاص و مؤسسووات کشووورهای ثالووم نیووز ممکوون اسووت بیشتری پیدا می

ام ایوون منظوور،   .صورت همکاری با کشور هوودی، در م وورض محوودودیت قوورار گیرنوود

های تحووت کنتوورل شووبکس  هوودی بووس  های مالی بس میزان وابست ی کشورتحری اثرگذاری  



374 

 

 سیاست جهانی 

 

  
ف

لم
 ع

مه
نا

صل
یس ی

ت
اس

 
هان

ج
ی

رة
دو

،
ی  

م، 
ده

از
 

ار
شم

 ة
وم

د
 ،

ان
ست

تاب
 

14
01

 
  ،

ی 
یاپ

پ
40

 

هووای خووارجی بووس هرچووس یووک کشووور بوورای انجووام پرداخت   .کننده وابستس اسووت تحری 

دودتری وابسووتس باشوود، های محوو هووای کووارگزار، ارمهووای واسووط و میرسوواخت بانک

هووای بلشووی بووس کانالدر مقابوول، تنوع  .یابوودپذیری آن در برابر تحری  افزای  میآسیب 

آوری بک  در سطم نظری، تاتواند، دست ای جای زین میهرساخت پرداخت و ایجاد می

 (.Adrian & Mancini-Griffoli, 2019)مالی را افزای  دهد

 

 سازوکار انتقال ارر تحریم از طریق نظام بانکی و پرداخت .۳-2

ای ام شووود، بلکووس ام طریوو  منجیوورهم مولاً ام یک نقطس واووود اعمووال نمی  مالی  تحری 

صورت میوور توان بساین منجیره را می  .شودی منتقل میاد کشور هداقتصبس  ها  محدودیت 

 :توضیم داد

 افووزای   →  تسووویس  بس  دسترسی  کاه   →محدودیت روابط بانکی    →تحری  وقوقی  

 سرمایس  جریان و رتتجا کاه  →  م املس ریسک  و هزینس

هوودی  ن ادهای مشلصووی راها، اشلاص یا در مرولس نلست، تحری  ممکن است بانک

هووای خووارجی بووس دلیوول ریسووک وقوووقی یووا تجوواری ام در مرولس دوم، بانک  .ار دهدقر

در مرولس سوووم، دسترسووی کشووور   .کنندهای کشور هدی خودداری میهمکاری با بانک

در ن ایت، وتووی م وواملات  .یابدهای تسویس کاه  میظامالمللی و نهدی بس ارمهای بین

 .شوندیانجام مس و ریسک بیشتری  مجام نیز با هزین

هووای کووارگزار بانک .ترین عناصر این ساموکار، روابط کارگزاری بانکی است یکی ام م  

کننوود و امکووان انتقووال وجوووه و تسووویس های کشووورها را ای ووا مینق  واسطس میان بانک

مووالیا   تواند بووس رانووزوایقطع یا محدودشدن این روابط می  .سامندت را فراه  میم املا

اند کس محدودیت در روابووط المللی نشان دادههای بین، گزارشد ایراندر مور  .منجر شود

های ایرانی بس نظام مالی ج انی بوده کارگزاری یکی ام موانع م   در بامگشت کامل بانک

ارمهووای دیجیتووال  ام این منظر، مسئلس اصلی برای .(201۷پول، المللی است )صندوق بین

 اگوور .بلشی ام این منجیره را کوتاه کند یووا خیوور دنتوامیآن است کس آیا  بانک مرکزی 

بتواند پرداخت را ام مسیرهای جدیدی انجام دهد، ممکن  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی 

 ارمهای دیجیتال بانک مرکووزی  شبکساما اگر  .است برخی نقاس کنترل سنتی کاه  یابد
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هووا و بووس همووان بانکج ووانی    خود برای تبدیل ارم، تسویس ن ایی یووا اتصووال بووس اقتصوواد

 .تس باشد، اثر آن محدود خواهد شدهای تحت فشار وابسمیرساخت 

 

 ی ارزهای دیجیتال بانک مرکز  های اولیه و رانویه و هرار هنها بر کارهمدیتحریم .۳-۳

هووای در پرداخت  ارمهووای دیجیتووال بانووک مرکووزی  اسووت اده امترین موانووع یکی ام م  

تحری  اولیس مسووتقیماً کشووور یووا   .های اولیس و ثانویس است  ان تحریمرمی، ت اوت میبرون

تواند اشلاص و مؤسسووات ابل، تحری  ثانویس میدر مق .کنداشلاص هدی را محدود می

شده در م رض محوودودیت قوورار کشور تحری کشورهای ثالم را نیز بس دلیل همکاری با 

وتی اگر ایووران  .دارداساسی اهمیت  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  این مسئلس برای .دهد

و یک کشور شریک تجاری بتوانند میرساخت فنی مشترکی بوورای تسووویس ایجوواد کننوود، 

ای هوو کننده ممکن است بس دلیل ن رانووی ام تحری های مشارکت و شرکت مؤسسات مالی  

ل، یجاد یک میرساخت فنی مستقبنابراین، ا  .ثانویس ام است اده ام این شبکس خودداری کنند

 ,Fatás & Weder di Mauro)دی مسووتقل نیسووت اً بس م نای ایجاد یک شبکس اقتصووالزوم

باید میان دو  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  بس همین دلیل، در تحلیل ظرفیت  (.16 :2018

های ی مستقی  بووس میرسوواخت استقلال فنی بس م نای عدم وابست   :شد  م  وم ت اوت قائل

ای ام شوورکای اقتصادی بس م نووای وجووود شووبکسلال  استق  .ت کننده اسرل تحری تحت کنت

تجاری و مالی است کس بوودون ن رانووی ام مجووامات خووارجی، آمووادگی اسووت اده ام نظووام 

فنی برخوردار باشد، اما فاقد   ممکن است یک کشور ام استقلال  .پرداخت را داشتس باشند

ام نظر فناوری  ی نک مرکزارمهای دیجیتال بادر چنین شرایطی،  .اقتصادی باشد استقلال

های ثانویووس بنابراین، تحری   .ماندقابل است اده است، اما شبکس پذیرش آن محدود باقی می

ارمهای دیجیتال بانووک  ترین محدودیت سیاسی و اقتصادی در برابر ظرفیت توانند م  می

 .باشند مرکزی  

 

 پذیریعنوان نقطه قدرت و هسیبهای پرداخت بهتساخزیر .۳-۴

هووا، بانک  .پیوسووتس اسووتوار اسووت ه های بسای ام میرساخت ی بر مجموعسلی ج اننظام ما

المللووی، های تسویس، ارمهای بخیره و ن ادهووای مووالی بینرسان مالی، نظامهای پیامشبکس

های توج ی ام جریانقابلل   ز بتمرک   .دهندهم ی بلشی ام این م ماری را تشکیل می
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توج ی ها قدرت قابوولهای خاص، بس این شبکسیرساخت مها و ممالی ج انی بر برخی ار

ام منظر نظری، تحری  ممووانی مووؤثرتر اسووت کووس کشووور   .دهداعمال محدودیت میبرای  

بنووابراین،   .هدی برای انجام مبادلات خود بس ت داد محوودودی ام مسوویرها وابسووتس باشوود

ارمهای  .دهد را کاه تواند بلشی ام ریسک های پرداخت میبس میرساخت  لشیبعتنو 

بلشووی عنوان یکووی ام ابزارهووای بووالقوه تنوعتواند بووسدر اینجا می دیجیتال بانک مرکزی 

 (.Brunnermeier,2019: 13)مطرح شود

ایجوواد یووک شووبکس پرداخووت جدیوود   .وال، باید ام ارراق در این ظرفیت پرهیز کردبااین

و اعتموواد اردهای مشووتر  داسووتان  ربران،ام تراکن ، پذیرش کاتوج ی  نیاممند وج  قابل

ای ام کنوود کووس شووبکسیک میرساخت پرداخت تن ا ممانی ارمش اقتصادی پیوودا می  .است 

بنووابراین، ایجوواد فنوواوری بوودون ایجوواد   .کنندگان واق ی در اطرای آن شکل گیرداست اده

ارمهووای ایوون چووارچوب،    رد  .تواند جای زین مؤثر نظام مووالی موجووود شووودشبکس، نمی

آوری تواند بلشی ام یک راهبرد چندلایس بوورای افووزای  تووابمی ک مرکزی تال باندیجی

های های دوجانبس، توسوو س سووامانساین راهبرد ممکن است شامل تنوع ارمی، تواف   .باشد

های دیجیتووال ای، افزای  است اده ام ارمهای محلووی و ایجوواد میرسوواخت پرداخت منطقس

ا ای ووا در چنین ساختاری نق  یک ابووزار ر مرکزی  ارمهای دیجیتال بانک .باشدمشتر  

 .ول من ردکند، نس یک راهمی

 

 های مالی و مسئله وابستگی به دلارتحریم .۳-۵

هووای مووالی، نقوو  دلار آمریکووا در نظووام مووالی یکی ام مباوووم م وو  در تحلیوول تحری 

  س بووس عموو   اقتصاد آمریکووا نیسووت، بلکوو سلطس دلار صرفاً ناشی ام وج  .المللی است بین

های ت ج انی، است اده گسترده در بخایر ارمی و شووبکسبامارهای مالی، نق  آن در تجار

بس همین دلیل، کاه  وابسووت ی بووس دلار مسووتلزم   .پرداخت مرتبط با آن نیز وابستس است 

م گذاری تجارت، سطجای زینی تدریجی در چند سطم است: سطم بخایر، سطم قیمت 

توانوود در سووطم تسووویس می ال بانووک مرکووزی دیجیتوو  ارمهای .تسویس و سطم تیمین مالی

بوورای   .المللووی را تغییوور دهوودتواند جای اه یک ارم بینتن ایی نمیکند، اما بس  آفرینینق 

هووای دوجانبووس بووا ارمهووای در پرداخت  مرکووزی ارمهای دیجیتال بانک  ایران، است اده ام
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بسووت ی واند در نظریووس، واتیک میکشورهای شر ی ال بانک مرکزارمهای دیجیت محلی یا

 وال، موفقیت چنین ساموکاری بووس ثبووات ارمهووایبااین  .بس ارمهای واسط را کاه  دهد

ام این رو، بایوود میووان کوواه    .مورد است اده، وج  تجارت و اعتماد طرفین بست ی دارد

ست ی سوواختاری بووس دلار در است اده ام دلار در یک مسیر پرداخت مشلص و کاه  واب

ممکوون اسووت در سووطم  ارمهای دیجیتال بانووک مرکووزی  . انی تمایز قائل شدقتصاد جا

اختار اقتصوواد ج ووانی تر در سوو نلست مؤثر باشد، اما تحق  سطم دوم بس تغییرات عمیوو 

 (.Brunnermeier,2019: 12)نیام دارد

 های اقتصادی و مالی علیه جمهوری اسامی ایران تحریم ۳-6

متحری   و  اقتصادی  اسعلیس  ی  الهای  تحول لامجم وری  چارچوب  در  باید  را  ایران  ی 

بین نظام  در  اقتصادی  فشار  تحری ابزارهای  این  میرا  کرد؛  تحلیل  بس  الملل  صرفاً  ها 

های بانکی،  تدریج وومهکالا یا صادرات ن ت محدود نمانده، بلکس بسمحدودیت تجارت  

بیمس ارمی،  میرساخت مالی،  بس  دسترسی  و  پرداخ ای  نیالمنبیت  های  را  ز  للی 

تحری    .انددربرگرفتس چارچوب،  این  دسترسی  در  محدودسامی  طری   ام  مالی  های 

مالی  بانک مؤسسات  و  شبکسها  بس  بینایرانی  بانکی  در  المهای  محدودیت  ایجاد  للی، 

مؤسسات   همکاری  ریسک  افزای   و  ارمی  منابع  انتقال  دشوارکردن  کارگزاری،  روابط 

ایران، هز با  تسویس  ت خارجی  مبادلاس  ینخارجی  تجارت و  داده و مسیرهای  افزای   را 

هایی  نکی علیس ایران با پرس های باام منظر وقوقی، تحری   .اندتر کردهمالی را پینیده

دولت دربا صلاویت  ودود  مشروعیت،  مبنای  تحری ره  فرامرمی های  آثار  و  کننده 

دلیل ران، بس ت مالی ایمؤسسا و  ی  اقدامات محدودکننده مواجس است و تحری  بانک مرکز

های فشار مالی محسوب  ترین جلوهنق  آن ا در گردش منابع و تسویس مبادلات، ام م  

)شمی تحری    .(Fatás, & Weder di Mauro, 2018: 17ود  نیز،  اقتصادی  منظر  ام ام  ها 

محدودسامی   تجارت،  هزینس  افزای   خارجی،  مالی  منابع  بس  دسترسی  کاه   طری  

ایجاد فشار بر بامار ارم، آثار مستقیمی بر عملکرد اقتصاد ایران برجای  و    ایسسرم  جریان

م     .اندگذاشتس ام  یکی  شرایطی،  چنین  تحری در  پیامدهای  افترین  مالی،  زای  های 

هزینس واسطسوابست ی  بس  کس  بر  وض یتی  است؛  منابع  انتقال  ریرمستقی   مسیرهای  و  ها 

بینی تجارت خارجی را  ، ش افیت و قابلیت پی لاتبادان معلاوه بر افزای  هزینس و مم
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مهای دیجیتال  های مالی و ارمطال ات وقوقی داخلی درباره فناوری  .دهدنیز کاه  می

می نشان  کس  نیز  ه دهد  دیجیتال،  ابزارهای  توس س  تحول  برای  فرصت  ایجاد  با  ممان 

چال  ارمش،  انتقال  نوین  نظارت،  مسیرهای  ممینس  در  سامنی هایی  ش افیت  ایبت  ری، 

 Fatás & Wederکند )های ریرقانونی ایجاد میها و مقابلس با تیمین مالی ف الیت تراکن 

di Mauro, 2018: 12).    دیجیتال نظام پرداخت را  های مالی و تحول  این منظر، تحری  ام

میرساخت  بس  کشور  وابست ی  هرچس  میرا  کرد؛  بررسی  یکدی ر  با  ارتباس  در  های  باید 

های مالی پذیری آن در برابر محدودیت های محدود بیشتر باشد، آسیب و واسطسمتمرکز  

های جدید داخت متنوع و قابلیت های پردر مقابل، ایجاد میرساخت   .یابدنیز افزای  می

برونبرا تسویس  میی  آسیب مرمی  این  ام  بلشی  هرچند  تواند  دهد،  کاه   را  پذیری 

مین دلیل، ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  بس ه  .ست حری  نیتن ایی قادر بس وذی آثار تبس

بسمی مورتوانند  پرداخت  مکمل  مسیرهای  ایجاد  برای  بالقوه  ابزارهای  ام  یکی  د  عنوان 

آنکس بر  مشروس  گیرند؛  قرار  بین  توجس  همکاری  قابلیت  پشتوانس  ام  فنی،  امنیت  المللی، 

باشند برخوردار  اقتصادی  پذیرش  و  م   .وقوقی  واقع،  اصدر  برای  سئلس  جم وری  لی 

اسلامی ایران صرفاً ایجاد یک پول دیجیتال ملی نیست، بلکس طراوی ساموکاری است کس  

پو  واکمیت  کنار و    در  تنوعبتواند  امکان  نظارتی،  الزامات  و  مسیرهای  لی  بس  بلشی 

کند فراه   را  خارجی  تجارت  تسویس  و  تحری  بااین  .پرداخت  و  وال،  ثانویس  های 

تواند مانع است اده گسترده ام ؤسسات خارجی همننان میمجامات ماشی ام  های نریسک

در  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی   بنابراین، ظرفیت  .هر ساموکار مالی مرتبط با ایران شود

ها،  ولی برای وذی کامل تحری عنوان راهشود و نس بس  بینانس ارمیابیاین وومه باید واقع

بس بالبلکس  ابزاری  برا عنوان  افزای قوه  هزینستاب  ی  برخی  کاه   و  آوری،  مبادلس  های 

گزینس توجسایجاد  مورد  کشور  پرداخت  نظام  در  مکمل  گیرد  های  -Fernández) قرار 

Villaverde, 2019: 13.) 

 های مالیالمللی و اررگذاری تحریمهای پرداخت بینه میان زیرساختتحلیل رابط .۴

 جهانی ادرت در اقتصه قد ؤلف ن معنوازیرساخت پرداخت به .۴-۱

های پرداخووت های مووالی بوودون توجووس بووس سوواختار میرسوواخت تحلیل اثرگذاری تحری 

ن ایی یووک   در اقتصاد ج انی م اصر، پرداخت صرفاً مرولس  .المللی ناقص خواهد بودبین
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م املس اقتصادی نیست، بلکووس میرسوواختی راهبووردی اسووت کووس امکووان تحقوو  تجووارت، 

نظر ام المللووی، صووریهر م املووس بین  .کندرا فراه  می  منابع مالیقال  انتو    گذاریسرمایس

شدن بس ساموکاری ج ووت انتقووال پیووام مووالی، اتی آن، برای تکمیلماهیت کالایی یا خدم

رو، هر بووامی ری کووس بوور اماین  .یمین مالی و تسویس ن ایی نیام دارداورام هویت طرفین، ت

باشد، ام ظرفیت بیشووتری بوورای تری داشتس  بیش  ترلکن  هاهای کلیدی این میرساخت بل 

های اخیر بر المللی در دهسنظام پرداخت بین  .اعمال فشار اقتصادی برخوردار خواهد بود

هووای تسووویس، ارمهووای رسووان مووالی، نظامی پیامهاهای کارگزار، سووامانسای ام بانکشبکس

تی فنووی و ظاهر موواهی  س درگرچ، ااین شبکس  .المللی و ن ادهای مالی شکل گرفتس است بین

بووس  .کندتباس پیدا میاقتصادی دارد، در عمل با ساختار قدرت سیاسی و ژئوپلیتیکی نیز ار

ند وابست ی ایجوواد کنوود و تواهای مالی در مسیرهای محدود میبیان دی ر، تمرکز جریان

 امدسوو میه  فووراعنوان ابزار فشار را همین وابست ی، امکان است اده ام میرساخت مالی بس

(Farrell & Newman, 2019). ای ایا در این ممینس اهمیووت ویووژهم  وم روابست ی شبکس

کشورها ممکن است ام نظر سیاسی و اقتصووادی مسووتقل باشووند، امووا بوورای انجووام   .دارد

های هایی وابستس باشند کس تحووت کنتوورل یووا ن وووب قوودرتارت خارجی بس میرساخت تج

ی ممکن است مزیت کارایی ایجاد کند، اما شرایط عاد  ی درست واباین    .دی ر قرار دارند

های مالی را بایوود بنابراین، تحری   .شودری تبدیل میپذیدر شرایط تحری ، بس نقطس آسیب 

بوورداری ام سوواختارهای وابسووت ی عنوان ب رهقانونی، بلکس بووسعنوان ممنوعیت  نس صرفاً بس

ارمهووای دیجیتووال بانووک رچوب، یوون چوواا در  .موجود در شبکس مالی ج انی تحلیل کوورد

ای تواند در صورت طراوی مناسب، بلشی ام پاسخ بس مسئلس وابست ی شبکسمی مرکزی 

بتواند  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  البتس این پاسخ تن ا ممانی مؤثر خواهد بود کس .باشد

، نووزویا مام  یک میرساخت پرداخت مستقل  .رکای اقتصادی متصل شودای ام شبس شبکس

بنووابراین، مسووئلس   .ارت خارجی خواهد داشووت دودی برای تیثیرگذاری بر تجظرفیت مح

اصلی نس صرفاً ایجاد میرساخت جدید، بلکس ایجاد میرسوواختی مسووتقل، قابوول اتصووال و 

 .مورد پذیرش است 
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 های مالیارر تحریم های کارگزار در انتقالنقش بانک .۴-2

هووای بانک  .المللووی هسووتندینداخت بای نظام پراجز  رینت های کارگزار یکی ام م بانک

های خووارجی کشورها م مولاً برای انجام م املات فرامرمی، بس روابط کارگزاری با بانک

 این روابط امکان انتقال وجوه، تسویس م املات و دسترسی بس ارمهای خارجی  .نیام دارند

 .کنندرا فراه  می

وتووی اگوور  .ای ایجوواد کنوودهتواند آثار گستردزاری میدر شرایط تحری ، قطع روابط کارگ 

تواند انجووام آن را یک م املس ام نظر وقوقی ممنوع نباشد، نبود بانک کارگزار مناسب می

و تواند ام طری  افزای  ریسک وقوقی  در نتیجس، تحری  مالی می  .دشوار یا پرهزینس کند

با کشووور هوودی ترریووب همکاری  خارجی را بس قطع یا محدودکردن    هایعملیاتی، بانک

دهد کس اثرگذاری تحووری  تن ووا ام طریوو  ممنوعیووت مسووتقی  این وض یت نشان می  .کند

ها ممکوون ها و شوورکت بانک  .شود؛ بلکس راثر بامدارندها تحری  نیز اهمیت داردایجاد نمی

بس بامارهای م وو  یووا آسوویب بووس   ام دست دادن دسترسی  است بس دلیل ن رانی ام جریمس،

قی مجام است، ام م املس با کشووور د، وتی در مواردی کس همکاری ام نظر وقو تبار خو اع

 (.Brunnermeier, 2019: 16) هدی خودداری کنند

توانوود در صووورت ایجوواد می ارمهووای دیجیتووال بانووک مرکووزی در چنووین شوورایطی، 

ابووط کننده، بلشی ام وابست ی بووس رورکت مشاساموکارهای تسویس مستقی  میان ن ادهای  

های مرکزی یا برای مثال، در یک ترتیبات دوجانبس، بانک  .گزاری سنتی را کاه  دهدکار

اتصووال، تسووویس توانند ام طری  میرسوواخت مشووتر  یووا قابلمؤسسات مالی دو کشور می

هووای تجوواری نکوال، این فرایند بس م نای وذی کاموول بابااین  .م املات را انجام دهند

خدمات بس مشتریان، تیمین مالی ها همننان برای ارائس  نکها، بادر بسیاری ام مدل  .نیست 

 ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  بنابراین،   .تجارت و مدیریت ریسک ضروری خواهند بود

 .گریبلشی بس مسیرهای تسویس کمک کند تا وذی کامل واسطستواند بس تنوعبیشتر می

 

 عات و انتقال ارزشقال اطافاوت میان انتانی مالی، تسویه و ترسپیام .۴-۳

رسووانی مووالی و المللووی، تمووایز میووان پیامیکی ام نکات م   در تحلیل نظام پرداخت بین

رسان مالی م مولاً اطلاعووات لامم بوورای انجووام های پیامسامانس  .انتقال واق ی ارمش است 
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ی و ریوو  شووبکس بووانکی وجس ممکوون اسووت ام طکنند، اما تسویس ن ایتراکن  را منتقل می

ارمهای دیجیتووال بانووک  این ت کیک برای تحلیل نق  .شود های کارگزاری انجامبوسا

تن ایی مشووکل تحووری  رسان جای زین بساهمیت دارد؛ میرا ایجاد یک سامانس پیام مرکزی 

ترل یووا ن وووب های مالی تحت کناگر انتقال واق ی ارمش همننان بس شبکس .کندرا ول نمی

رسووان تن ووا بلشووی ام مسووئلس را ووول خواهوود زینی پیامی اشد، جوواکننده وابستس بتحری 

 (.Barrdear & Kumhof, 2020: 18-23)کرد

تواند ت اوت م می ایجوواد کنوود؛ میوورا در ام این ج ت می ارمهای دیجیتال بانک مرکزی 

توانوود انتقووال پیووام و انتقووال ارمش را در یووک میرسوواخت صورت طراوی مناسووب، می

 ن والت، دارایی دیجیتال مستقیماً در دفترکل مربوس ثبووت ودر ای  .کندتر ترکیب  یکپارچس

شوودن پرداخووت، وال، این مدل نیاممنوود توافوو  دربوواره نحوووه ن اییبااین  .شودتسویس می

ارمهای دیجیتال  ام این منظر، مزیت اصلی .مسئولیت وقوقی و ساموکار تبدیل ارم است 

ند کاه  فاصلس میان رپیام پرداخووتا و توامرمی میهای بروندر پرداخت  انک مرکزی ب

های مکان کاه  تیخیر و برخی هزینسهرچس این فاصلس کمتر شود، ا  .رتسویس ن اییا باشد

وال، این مزیت فناورانس ممانی بس مزیت ژئوپلیتیکی تبوودیل بااین  .یابدعملیاتی افزای  می

 .ه واق ی داشتس باشدت ادشود کس شبکس پرداخت ام نظر اقتصادی و وقوقی قابلیت اسمی

هأأای پرداختها و امکان ایجاد ارزهای دیجیتال بانک مرکزی  قابلیت همکاری .۴-۴

 دوجانبه

در  ارمهای دیجیتووال بانووک مرکووزی  ترین سناریوهای مطرح برای است اده امیکی ام م  

یکدی ر بس  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  المللی، اتصال دو یا چند نظامهای بینپرداخت 

ها یووا تواند ام طری  یک پلت رم مشووتر ، پوول ارتبوواطی میووان شووبکساین اتصال می  .است 

ور پووول دیجیتووال خووود را و وو  در این مدل، هر کش  .استانداردهای مشتر  انجام شود

مزیووت ایوون روش   .شودکند، اما امکان تسویس مستقی  میان ارمهای دیجیتال فراه  میمی

نیستند یک پول مشتر  ایجاد کنند یا واکمیت پولی خود را   جبورآن است کس کشورها م

هووای تواننوود بلشووی ام هزینووس و پینیوودگی پرداخت در عووین وووال، می  .واگذار نماینوود

بوورای ایووران، چنووین  (.Fernández-Villaverde, 2019: 14) مرمی را کوواه  دهنوودبرون

اتصال ریووال   .ردرار گیجس قتواند در روابط تجاری با کشورهای شریک مورد تو مدلی می
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های پرداخت کشورهای شریک، در صورت وجود تواف  وقوووقی دیجیتال بس میرساخت 

وال، این اموور بااین .فراه  کند تواند امکان تسویس بلشی ام تجارت خارجی راو فنی، می

های م می است؛ ام جملس اینکس نرخ تبدیل چ ونس ت یووین شووود، نیاممند پاسخ بس پرس 

بر ع ده چس ن ادی باشد، اورام هویت کاربران چ ونس انجووام شووود و ن ارم  نوساریسک  

 بنووابراین، قابلیووت همکوواری .وفصل گووردداختلافات وقوقی در کدام وومه قضایی ول

ایوون قابلیووت نیاممنوود  .ها یک موضوع صوورفاً فنووی نیسووت ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  

هووای م ادرووام نظامرچووس سووطع، هدر واقوو   .همکاری وقوقی، اقتصادی و سیاسووی اسووت 

 .شودپرداخت افزای  یابد، ضرورت هماهن ی مقررات نیز بیشتر می

 

 مرزی و کاهش هزینه مبادلههای برونپرداخت .۴-۵

هووای در پرداخت  ارمهووای دیجیتووال بانووک مرکووزی  توورین مزایووای بووالقوهیکووی ام م  

های  مولاً با هزینسسنتی مللی  المهای بینپرداخت   .مرمی، کاه  هزینس مبادلس است برون

در   .مربوس بس کارمزد، تبدیل ارم، تیخیر، تطبی  اطلاعات و مدیریت ریسک همراه هستند

برخی موارد، چندین واسطس در انتقووال وجووس دخالووت دارنوود و هرکوودام هزینووس و ممووان 

ام اده توانوود بووا اسووت می ارمهای دیجیتال بانک مرکووزی  .کنندبس فرایند اضافس میبیشتری 

همننووین،   .ها را کوواه  دهوودتر و خودکارسامی برخی فرایندها، این هزینسیس سریعتسو 

وووال، بایوود بااین  .توانند بلشی ام فرایند تجارت را خودکار کنندقراردادهای هوشمند می

 .ه  هزینووس کلووی م املووس نیسووت توجس داشت کس کاه  هزینس فنی لزوماً بس م نووای کووا

های انطبوواق همننووان وجووود وسووان ارم و هزینووساسووی، نک سیهای وقوقی، ریسوو هزینس

ارمهووای دیجیتووال  رو، اثوورامایوون (.Barrdear & Kumhof, 2020: 18-20)خواهند داشت 

در شوورایطی کووس  .بر هزینس مبادلس را باید در قالبی چندب وودی تحلیوول کوورد بانک مرکزی 

خووت فنووی پرداظووام های ثانویس باعم افزای  ریسک م املووس شوووند، وتووی یووک نتحری 

 .ل با هزینس اقتصادی بالایی مواجس شودهزینس نیز ممکن است در عمک 

 

 ارزهای دیجیتال بانک مرکزی  های ساختاریهای رانویه و محدودیتتحریم .۴-6

ارمهای دیجیتووال  توانند ظرفیت ترین عواملی هستند کس میهای ثانویس یکی ام م  تحری 

بوورای ض کنی  ایران و یک کشور شووریک، میرسوواختی فر .را محدود کنند بانک مرکزی 
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هووای آن کشووور ن ووران ام دسووت دادن ها و بانکاگر شوورکت   .مستقی  ایجاد کنند  تسویس

دسترسی خود بس بامارهای بزرگ ج انی باشند، ممکن است ام است اده ام آن میرسوواخت 

ال مهای دیجیتار، در چنین شرایطی (.Fernández-Villaverde, 2019: 12)خودداری کنند

کووان انتقووال ارمش را شود: ام یک سو، فنوواوری امبا یک تناقض مواجس می بانک مرکزی 

ام سوی دی ر، عوامل سیاسی و اقتصادی ممکن است مانع است اده واق ووی   کند؛فراه  می

تن ایی سوواختار توانوود بووسدهد کووس فنوواوری نمیاین موضوع نشان می  .ام این امکان شوند

هووا در برابر تحری  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  بنابراین، کارآمدی .ر دهدتغییقدرت را 

 :تاب ی ام سس عامل است 

 ومایت سیاسی و وقوقیظرفیت فنی × پذیرش اقتصادی × 

اگر هر یک ام این عوامل بس ص ر نزدیک شود، ظرفیت واق ی نظام پرداخت نیووز کوواه  

 .خواهد یافت 

 

هأأای مأأالی مرکزی برای کاهش اررگأأذاری تحریمانک ظرفیت ارزهای دیجیتال ب .۵

 المللیبین

انتقال   یبرا  دیجد  یهارساخت یم  جادیا   یام طر  توانندیم  یمرکز  بانک  تالیجید  یارمها

را   یالمللوو نیب  یمووال  یها یکشورها در برابر تحر  یریپذب یام آس  یارمش، بلش  سیو تسو 

 ،یم تمرکووز نظووام پرداخووت ج ووانا  یریوو گ م مولاً بووا ب ره  یمال  یها یتحر  .کاه  دهند

 یهارسوواخت یو م  یمال  رسانامیپ  یهاکارگزار، شبکس  یهابس بانک  یدسترس  یمحدودسام

 یرهایمسوو  جووادیا رو،نیوو اما دهند؛یم  یرا افزا یمبادلات خارج سکیر و نسیهز  س،یتسو 

در   .را کوواه  دهوود  یسنت  یهاکانال  یبس برخ  یوابست   تواندیپرداخت مکمل و متنوع م

کاه   تر، یمستق سیکردن امکان تسو ها با فراه ارمهای دیجیتال بانک مرکزی    نس،یمم  نیا

آن را   ت یظرف  ،یپرداخت مل  یهانظام  انیاتصال م  ت یقابل  جادیو ا  یمال  یهاواسطس  یبرخ

 :Kahn & Roberds, 2009)را محدود کنند  یمال  یها یتحر  یام اثرگذار یدارند کس بلش

 یاکشوووره انیوو چندجانبووس م ایدوجانبس  باتیترت جادیدر صورت ا  ژهیوبس  ت یظرف  نیا  (.7

 سیامکان انتقال و تسو  تواندیم  رایم  ابد؛ییم  ت یمشتر  اهم  یاسیو س  یمنافع تجار  یدارا

 .متمرکووز موجووود فووراه  کنوود  یهارسوواخت یم  یکامل بس برخوو   یارمش را بدون وابست 
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ارمهووای دیجیتووال بانووک  یریپذبرنامس ت یبلهوشمند و قا یاست اده ام قراردادها  ن،یهمنن

را بووس تحقوو  شووروس   اخووت پرد  یاجوورا  ،یتجووارت خووارج  سیدر تسووو   تواندیم  مرکزی  

  یمبووادلات را افووزا ت یسرعت و شوو اف  ،یطر  نیمشلص وابستس سامد و ام ا  یقرارداد

 هووا یتحر  یکاه  اثرگذار  یبرا  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی    ت یظرف  وال،نیباا  .دهد

ثبووات   ،یالمللوو نیب  رشیپووذ  ،یفن  یهمکار  ت یمانند قابل  یو بس عوامل مت دد  ست ینطل   م

 .کننده وابسووتس اسووت مشووارکت   یکشووورها  انیم  ادو اعتم  یمقررات  یارمش پول، هماهن 

هووا و مسووتقل، بانک یفنوو  ریدر صورت وجود مس یوت توانندیم سیثانو   یها یتحر  ژهیوبس

 یپرداخووت موورتبط بووا کشووورها یوکارهاسووام را ام مشووارکت در یخووارج یهاشوورکت 

 یهوواداده  یابیوو هووا، امکووان ردتراکن   یریپذییشناسا  ن،ین بر اافزو  .بامدارند  شده یتحر

 لیتبوود  سووکیر   یافووزا  یبوورا  یخود بس عامل  تواندیم  یبریسا  یهایریپذب یو آس  یمال

 ت یوو امن ،یتنظووار ت یش اف انیم دیبا ارمهای دیجیتال بانک مرکزی   یطراو  ن،یشود؛ بنابرا

  (.Barrdear & Kumhof, 2020: 21-23)ت ادل برقرار کند  یخصوص  یو و اظت ام ور

ام   یدر صووورت برخوووردار  توانوودیم  تووالیجید  الیوو ر  ران،یوو ا  یاسلام  یدر مورد جم ور

پرداخووت   یهووااتصووال بووس نظام  ت یوو روشوون و قابل  یاموون، چووارچوب وقوووق  رساخت یم

 یبووس برخوو  یکوواه  وابسووت  یمکموول بوورا  یهابزارام ا  یکیعنوان  بس  ک،یشر  یکشورها

 نیبر ا  .ردیکشور مورد است اده قرار گ   یمال  یآورتاب   یفزاپرداخت و ا  یسنت  یرهایمس

نووس وووذی  هووا، یدر مقابلس با آثار تحر یبانک مرکز  تالیجید  یارمها  ی اساس، نق  واق

 یپرداختوو  یهاسنوو یگز  جووادیبلکووس ا  ،یالمللوو نیب  یکامل نظام مال  ینی زیجا  ای   یکامل تحر

 ن،یبنووابرا  .اسووت   ینظووام مووال  یریپذیان طا   یو افزا  یرساختیتر، کاه  تمرکز ممتنوع

ممووان ه   ب یوو وابسووتس باشوود، بووس ترک   یفنوواور  بووسام آنکس صوورفاً     یابزار ب  نیا  یکارآمد

 یکشورها انیم  داریپا  یهمکار  جادیو ا  یاسیو س  یاقتصاد  ،یفناورانس، وقوق  یهات یظرف

 .دارد  یه بست کنندمشارکت 

مرزی و تسویه تجأأارت های بروننقش ارزهای دیجیتال بانک مرکزی در پرداخت .6

 خارجی

توانند با ایجاد تحول در شیوه انتقووال و تسووویس ارمش، ارمهای دیجیتال بانک مرکزی می

در نظووام  .موورمی و تجووارت خووارجی ای ووا کننوودهای بروننق  م می در آینده پرداخت 
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ار، هووای کووارگزای ام بانکالمللووی م مووولاً ام طریوو  منجیوورههووای بیناخت سوونتی، پرد

شود کس موجب افزای  هزینووس، کارهای تسویس انجام میرسان مالی و ساموهای پیامشبکس

ارمهووای دیجیتووال  .گوورددپذیری میشدن ممان انتقال و ایجاد نقاس مت دد آسوویب طولانی

ل و تسووویس دیجیتووال ارمش و در صووورت نتقوواکووردن امکووان اها بووا فراه بانک مرکزی  

تواننوود بلشووی ام ایوون های پولی کشووورها، میی میان نظامبرخورداری ام قابلیت همکار

ترین ظرفیت در این ممینس، ایجاد ترتیبات دوجانبووس م    .تر کنندتر و سریعد را سادهفراین

تر ویس مسووتقی ن تسوو های مرکزی است کووس امکووایا چندجانبس میان ارمهای دیجیتال بانک

های های مووالی و میرسوواخت ی واسطسم املات تجاری را فراه  کرده و وابست ی بس برخ

این قابلیت برای کشووورهایی کووس بووا   (.Bordo & Levin, 2017) دهدسنتی را کاه  می

انوود، اهمیووت بیشووتری دارد؛ المللی مواجسهای پرداخت بینمحدودیت دسترسی بس شبکس

همننووین،   .ایجاد کندرهای مکملی برای انتقال ارمش و تسویس تجارت  مسی  تواندمیرا می

تواند اجوورای پرداخووت را بووس های تجاری میت است اده ام قراردادهای هوشمند در پرداخ

تحق  شروس مشلصی مانند تحویل کالا، تییید اسناد یا انجام ت  دات قراردادی وابسووتس 

وووال، بااین  .ای نظووارتی را کوواه  دهوودهنووسسامد و ام این طری ، ریسک طرفین و هزی

موورمی بووس وجووود قابلیووت های بروندر پرداخت  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  کارآمدی

هووای وقوووقی، رعایووت الزامووات هماهن ی مقرراتی، شناسایی متقابل نظامهمکاری فنی،  

و  رکووزیهووای مشویی و تیمین مالی تروریسوو  و ایجوواد اعتموواد میووان بانکمبارمه با پول

  (.Kahn, & Roberds, 2009: 2) ف الان اقتصادی وابستس است 

طور خودکار بس تس یل تجارت تواند بسبنابراین، صری صدور یک ارم دیجیتال ملی نمی 

در مووورد جم وووری اسوولامی   .های مالی منجوور شووودارجی یا کاه  اثرگذاری تحری خ

ورداری ام قابلیت اتصال بووس برخ  ایران، ریال دیجیتال در صورت ایجاد میرساخت امن و

عنوان یکووی ام ابزارهووای مکموول بوورای تواند بووسهای پرداخت کشورهای شریک مینظام

رخووی مسوویرهای سوونتی پرداخووت مووورد تسویس تجارت خارجی و کاه  وابست ی بووس ب

هووای خووارجی ام هووای ثانویووس، ن رانووی طریوووال، تحری بااین .اسووت اده قوورار گیوورد

های وقوقی و ن ادی با کشووورهای سانات ارمش ریال و نبود تواف ، نو های مالیمجامات

ارمهای دیجیتووال  رو، نق  واق یاماین .تواند دامنس این ظرفیت را محدود کندشریک می
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هووای موجووود، بلکووس در ایجوواد خارجی نس در وذی کامل نظامدر تجارت  بانک مرکزی 

توانوود در یرهای پرداخت اسووت کووس میم مسپذیرتر اتر و ان طایتر، سریعای متنوعشبکس

 & Bordo)آوری نظام تجارت خارجی را افزای  دهدتابشرایط فشار مالی و تحریمی، 

Levin, 2017: 8.) 

 پذیری مالیزی در کاهش هسیبمطالعه تطبیقی ظرفیت ارزهای دیجیتال بانک مرک .۷

فشووارهای مووالی   تحووت   مطال س تجربس کشورهایی مانند چین، روسیس و برخی اقتصادهای

ابزار صرفاً داخلووی بوورای تدریج ام یک  دهد کس ارمهای دیجیتال بانک مرکزی بسنشان می

آوری مووالی و کوواه  وابسووت ی بووس ای ام راهبردهووای افووزای  تووابپرداخت بس مؤل ووس

در چین، توس س یوووان دیجیتووال و بررسووی   .اندهای سنتی پرداخت تبدیل شدهت میرساخ

ارمهای هووای چنوودویژه در قالووب پروژهموورمی، بووسهووای برونداخت ر پرکاربردهای آن د

تر و دهنده تلاش برای ایجاد ساموکارهای پرداخووت سووریع، نشانرکزی  دیجیتال بانک م

دهوود کووس ن میتجربس روسیس نیووز نشووا  .های سنتی است کاه  وابست ی بس برخی واسطس

ای پرداخت مستقل، بلشووی هخت توس س روبل دیجیتال در کنار تلاش برای ایجاد میرسا

های مووالی ی در برابوور محوودودیت پذیرتر این کشور برای کاه  آسیب ام راهبرد گسترده

ارمهای  دهد کس وجودوال، تجربس این کشورها نشان میبااین .شودخارجی محسوب می

 ها نیست؛ بلکووس کارآموودی آناثرشدن تحری تن ایی بس م نای بیبس یجیتال بانک مرکزی د

و های خارجی، ثبات اقتصادی  های پرداخت، پذیرش طریقابلیت همکاری میان نظامبس  

ام این منظوور،   .کننده وابستس است وجود روابط تجاری و سیاسی میان کشورهای مشارکت 

ل بایوود ام ترین درس تطبیقی برای جم وری اسلامی ایران آن است کس ریووال دیجیتووام  

شووده آن های داخلی طراوی شود و امکان اتصووال کنترلربردابتدا با رویکردی فراتر ام کا

در ایوون چووارچوب،  .های شووریک مووورد توجووس قوورار گیووردهای پرداخت کشوووربس نظام

المللووی مووورد ومایووت هووای بینمانند پروژه ارمهای دیجیتال بانک مرکزی های چندمدل

تر و سووتقی یس مد سوواموکارهای تسووو دهند کس امکووان ایجووان ادهای مالی ج انی نشان می

وت مقووررات، هووایی همنووون ت وواهای مالی وجود دارد؛ امووا چال کاه  برخی واسطس

 شووویی همننووان پابرجاسووت ها و الزامات مبارمه بووا پولواکمیت پولی، و اظت ام داده

(Mancini-Griffoli, 2018.) دهد کووس یمقایسس تجربس کشورهای منتلب همننین نشان م
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پذیری مالی، بی  ام آنکس بس نوع در کاه  آسیب  ک مرکزی بان ارمهای دیجیتال موفقیت 

فناوری مورد است اده وابستس باشد، بس کی یت وکمرانی، قابلیت همکوواری، اعتموواد   خاص

توانوود بنابراین، ایووران می .متقابل و وجود ان یزه اقتصادی برای است اده ام آن بست ی دارد

هووای ای پرداخت دیجیتووال و همکاریهخت  س میرساام تجربس کشورهای پیشرو در توس

اید ام ال وبرداری کامل و ریرانتقادی پرهیز کند؛ میوورا سوواختار چندجانبس ب ره گیرد، اما ب

المللی ایران بووا کشووورهای پذیری، وض یت پول ملی و روابط بیناقتصادی، میزان تحری 

ارمهووای دیجیتووال کس  دهدن میدر ن ایت، مطال س تطبیقی نشا .مورد مطال س مت اوت است 

اخت مکمل، کوواه  تمرکووز میرسوواختی و توانند با ایجاد مسیرهای پردبانک مرکزی می

پذیری مالی کشورها را کاه  دهند، امووا تحقوو  های تسویس، آسیب افزای  تنوع در شیوه

ممان توسوو س ریووال دیجیتووال بووا ثبووات اقتصووادی، این ظرفیت در ایران مستلزم پیوند ه 

سووت؛ المللی و دیپلماسی مووالی اامنیت سایبری، قابلیت همکاری بینقی،  وات وقو اصلا

دهنده امکووان وووذی کاموول اثوور بنابراین، تجربس کشورهای منتلب بووی  ام آنکووس نشووان

های پرداخت متنوع، من طف و چندمرکزی تیکید ها باشد، بر ضرورت ایجاد شبکستحری 

 (.Auer, Cornelli, & Frost, 2020: 41)کندمی

 های ریال دیجیتال جمهوری اسامی ایرانمحدودیتها و رفیتظ .۸

هووای تحووول توورین جلوهتوووان یکووی ام م  میریال دیجیتال جم وری اسلامی ایووران را  

هووای آن فراتوور ام جووای زینی دیجیتال در نظام پولی و پرداخت کشور دانست کس ظرفیت 

گذاری اسووت طراوی و سیورت  تواند در صبلشی ام ابزارهای پرداخت سنتی است و می

یکووی   .پذیری نظام مالی کشور کمک کندآوری و ان طایمناسب، بس افزای  کارایی، تاب

کردن امکان ایجاد میرسوواختی نوووین بوورای های ریال دیجیتال، فراه ترین ظرفیت ام م  

تواند هزینس و ممان برخی مبووادلات را کوواه  دهوود و بووا پرداخت و تسویس است کس می

این   .ای، کارایی فرایند انتقال ارمش را افزای  دهدمراول واسطسکاه  برخی  یا    وذی

هووای بووانکی و های ناشی ام تحری ظام مالی کشور با محدودیت ظرفیت در شرایطی کس ن

کنوود؛ میوورا ایجوواد ابزارهووای پرداخووت مکموول مالی مواجس است، اهمیت بیشتری پیدا می

 .ذیر انتقووال منووابع را کوواه  دهوودپی و آسیب سنت  تواند وابست ی بس برخی مسیرهایمی

های پرداخووت کاری با نظامهمننین، ریال دیجیتال در صورت برخورداری ام قابلیت هم
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تواند در آینده ممینس ایجاد ساموکارهای دوجانبس یا چندجانبس برای کشورهای شریک، می

 المللوویبیناخووت  بلشووی مسوویرهای پردتسویس تجارت خارجی را فراه  کند و بووس تنوع

توانوود در برخووی م وواملات است اده ام قراردادهووای هوشوومند نیووز می  .کشور کمک نماید

اجرای پرداخت را بس تحق  شرایط قراردادی مانند تییید اسناد یا انجام ت  وودات   تجاری،

مشلص وابستس کنوود و ام ایوون طریوو ، شوو افیت و قابلیووت کنتوورل مبووادلات را افووزای  

انووی مووالی، ام منظر سیاست پووولی و وکمر (.Auer, Cornelli, & Frost, 2020: 48)دهد

فیت برخووی های پولی، افزای  ش اتر بر جریانتواند امکان نظارت دقی ریال دیجیتال می

های ریرقووانونی شویی و تیمین مالی ف الیت های مقابلس با پولها و تقویت ظرفیت تراکن 

با رعایت اصول وری  خصوصی و و اظووت ام اید وال، این ظرفیت ببااین  .را فراه  کند

ای ام اطلاعووات مووالی در یووک مالی همراه باشوود؛ میوورا تمرکووز وجوو  گسووتردههای  داده

توانوود خطوور صووورت نبووود سوواموکارهای و وواظتی مناسووب، می  میرساخت مرکزی، در

ام سوووی دی وور، ریووال   .ها یا نقض وری  خصوصی را افووزای  دهوودسوءاست اده ام داده

خوودمات جدیوود مبتنووی بوور  تواند بس تقویت نوآوری در نظام مووالی و توسوو سمیتال  دیجی

ی فناوری و ن ادهووای هاها، شرکت های مالی کمک کند و ممینس ت امل بیشتر بانکفناوری

 (.Mancini-Griffoli, 2018: 26)اقتصادی را فراه  آورد

نلسووت،  .اسووت  توجووسهای ریال دیجیتووال نیووز قابوول ها، محدودیت با وجود این ظرفیت 

ارجی وابسووتس های خوو های مالی بس پذیرش طریکارآمدی آن در کاه  اثرگذاری تحری 

المللووی بینکننده است اده  تواند تضمیناست و صری ایجاد یک ابزار دیجیتال داخلی نمی

های خارجی را ام همکوواری ها و شرکت های ثانویس ممکن است بانکتحری   .ام آن باشد

رتبط با ایران بامدارد؛ بنابراین، وتی وجود میرساخت فنووی مسووتقل نیووز ای مبا ساموکاره

دوم، نوسووانات   .موورمی نیسووت گیری جریان واق ووی پرداخووت برونم نای شکل  لزوماً بس

های خارجی محدود کند؛ تواند جذابیت ریال دیجیتال را برای طریاقتصادی و ارمی می

 .شووودافزای  ارمش یووا ثبووات آن نمی  موجب خود  خودیشدن پول ملی بسمیرا دیجیتالی

چوب وقوقی روشن درباره ماهیووت پووولی سوم، توس س ریال دیجیتال مستلزم ایجاد چار

هووا و ووول هووا، و اظووت ام دادههووا، اعتبووار تراکن آن، مسئولیت بانووک مرکووزی و بانک

 ,.Bossu et al) تواند مانع توس س پایدار آن شوداختلافات است و نبود مقررات جامع می
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کوواری و افزون بر این، ت دیدهای سایبری، اختلال میرساختی، ض ف قابلیت هم .(2020

 .شوووندهای م وو  محسوووب میهای خاص ام دی ر محوودودیت خطر وابست ی بس فناوری

این، ظرفیت واق ی ریال دیجیتال در جم وری اسلامی ایران نس در جووای زینی کاموول بنابر

آوری نظووام های مکمل، افزای  تووابلکس در ایجاد گزینسی، بالمللهای پرداخت بینشبکس

های پرداختووی کردن ممینس همکاریهای میرساختی و فراه مالی، کاه  برخی وابست ی

تحق  این ظرفیت نیز مستلزم آن است کس توس س   .ت جدید با کشورهای شریک ن  تس اس

، و   ثبات اقتصادی، یبریممان با اصلاوات وقوقی، تقویت امنیت ساریال دیجیتال ه 

ی و مبتنی بوور ارمیووابی انجووام االمللی و اتلاب سیاستی مرولستوس س قابلیت همکاری بین

یک ابزار پرداخت داخلی   گیرد؛ در ریر این صورت، ریال دیجیتال ممکن است عمدتاً بس

هووای مووالی تحقوو  کاموول پیوودا محوودود شووود و ظرفیووت آن بوورای کوواه  آثووار تحری 

 (.Bordo & Levin, 2017)نکند

رانه و سیاسی نقش ارزهای دیجیتال بانأأک مرکأأزی تحلیل حقوقی، اقتصادی، فناو .۹

 های مالیدر کاهش اررگذاری تحریم

دیجیتال بانک مرکزی در تقاطع تحولات وقوقی، اقتصادی، فناورانووس و سیاسووی   ارمهای

های مالی، اری تحری ثرگذالمللی قرار دارند و بررسی نق  آن ا در کاه  انظام مالی بین

ها ارمهای دیجیتال بانک مرکزی ام منظر وقوقی،    .اب اد است   ممان اینمستلزم تحلیل ه 

شوند ر پایس اقتدار پولی دولت و بانک مرکزی صادر میبرخلای رمزارمهای خصوصی، ب

 رو، توسوو سامایوون .و اعتبار آن ا بس نظام وقوقی و پولی کشور صووادرکننده وابسووتس اسووت 

ن در نظووام ل دیجیتال در جم وری اسلامی ایران نیاممند ت یین دقی  جای اه وقوقی آریا

دهنوودگان خوودمات، ا و ارائسهپولی کشور، ودود صلاویت بانک مرکزی، مسئولیت بانک

هووای مووالی و سوواموکار ووول اخووتلای های دیجیتال، نحوه و اظت ام دادهاعتبار تراکن 

، موضوووعاتی ارمهووای دیجیتووال بانووک مرکووزی  امرمی مدر صورت است اده برون .است 

شووویی، توویمین مووالی ابلس با پولها، صلاویت قضایی، مقهمنون شناسایی متقابل تراکن 

بنووابراین، فقوودان چووارچوب وقوووقی   .یابوودو مسئولیت طرفین نیز اهمیووت میتروریس   

 مللوویالنتواند وتی در صورت وجود میرساخت فنی مناسب، مانع پذیرش بیروشن می

ام منظوور اقتصووادی، ارمهووای  .(Bossu et al., 2020) شود ارمهای دیجیتال بانک مرکزی 
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های مالی، تسریع فرایند تسووویس و اسطسبا کاه  برخی و  تواننددیجیتال بانک مرکزی می

 .های مالی را کاه  دهندهای ناشی ام تحری کاه  هزینس انتقال ارمش، بلشی ام هزینس

هووای کشووورهای ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  جانبس یا چندجانبس میانت دوایجاد ترتیبا

بووس برخووی ابست ی تر م املات را فراه  کند و وتواند امکان تسویس مستقی شریک نیز می

ارمهووای دیجیتووال  وال، کارآمدی اقتصووادیبااین مسیرهای سنتی پرداخت را کاه  دهد

اسووت پووولی، قابلیووت تبوودیل و پووذیرش س سیبس ثبات ارمش پول، اعتماد ب بانک مرکزی 

مشکلات   تواندتن ایی نمیشدن ریال بسبنابراین، دیجیتالی  .های تجاری وابستس است طری

ام منظوور فناورانووس،   .های تجاری را برطووری کنوودادی یا محدودیت ثباتی اقتصناشی ام بی

نوووین هووای شووده، قراردادهووای هوشوومند، رمزن وواری و م ماریفنوواوری دفترکوول تومیع

نظارت را فووراه  ریزی و قابلبرنامسهای سریع، قابلتوانند امکان ایجاد سامانسپرداخت می

های میرساختی و ایجاد مسیرهای وابست یتوانند بس کاه  برخی  ها مییت این قابل  .کنند

هایی همنووون وموولات سووایبری، ممووان، ریسووکجای زین پرداخت کمک کنند؛ امووا ه 

هووا و وابسووت ی بووس هووا، ردیووابی بووی  ام ووود تراکن شووت دادهی، ناخووتلال میرسوواخت

بری، قابلیووت همکوواری و رو، امنیووت سووایامایوون  .کننوودهای خوواص را ایجوواد میفناوری

 ,Auer, Cornelli)عملیاتی باید ام الزامات اساسی طراوی ریال دیجیتال باشوود آوریتاب

& Frost, 2020: 41.) 

توانوود بووس هووا میارمهای دیجیتووال بانووک مرکووزی  ستوس ام منظر سیاسی و ژئوپلیتیکی، 

های پرداخووت چنوودمرکزی گیری شووبکسالمللووی و شووکلکاه  تمرکز در نظام مالی بین

می ایران، ایجوواد قابلیووت ت اموول میووان ریووال دیجیتووال و برای جم وری اسلا  .کمک کند

بووس لشووی  بتوانوود امکووان تنوعهای مرکزی کشووورهای شووریک میمهای دیجیتال بانکار

های مووالی تحووت کنتوورل مسیرهای پرداخت و کوواه  نسووبی وابسووت ی بووس میرسوواخت 

ای هوو وال، این ظرفیت با محوودودیت جوودی تحری بااین .های بزرگ را فراه  کندقدرت

هووا و فنووی مسووتقل، بانک  ثانویس مواجس است؛ میرا وتووی در صووورت ایجوواد یووک مسوویر

های ثانویووس ام اسووت اده ام آن اماتم مجهای خارجی ممکن است بس دلیل ن رانی اشرکت 

های تن ایی تحری توانند بسها نمیارمهای دیجیتال بانک مرکزی  بنابراین،    .خودداری کنند

آوری نظووام پرداخووت، ایجوواد لکس ظرفیت اصلی آن ا در افزای  تاباثر کنند، بمالی را بی
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در  .ی متمرکز اسووت هاسها و شبکین و کاه  وابست ی بس برخی واسطسهای جای زگزینس

ممووان مبنووای هووا مسووتلزم ترکیووب ه نتیجس، موفقیت ریال دیجیتال در کاه  آثار تحری 

المللووی و ، قابلیووت همکوواری بینوقوقی روشن، ثبات اقتصادی، میرساخت فناورانس امن

ورت، توس س آن ممکن است صرفاً بس پشتیبانی سیاسی و دیپلماتیک است؛ در ریر این ص

هووای توج ی بر سوواختار تحری ار پرداخت داخلی محدود شود و تیثیر قابلابز  ایجاد یک

 (.Mancini-Griffoli, 2018: 16)مالی نداشتس باشد

 گیرینتیجه

اندام های مالی و ظ ور ارمهووای دیجیتووال بانووک مرکووزی، چشوو فناوری  تحولات شتابان

این تحول در شرایطی   .ست المللی گشوده ادر برابر نظام پولی و پرداخت بینجدیدی را  

های پرداخووت، شدت تحت توویثیر تمرکووز میرسوواخت رخ داده کس ساختار مالی ج انی بس

رسان مالی و ساموکارهای تحریمووی امهای پیالمللی، شبکسنق  مسلط ارمهای بخیره بین

المللی ام طری  محدودسامی دسترسووی الی بینهای مدر چنین محیطی، تحری   .قرار دارد

های پرداخت، منابع ارمی و ن ادهای مالی، بووس یکووی های کارگزار، شبکسبانکبس   کشورها

ری اسوولامی جم ووو  .اندترین ابزارهای اعمال فشار اقتصادی و سیاسی تبدیل شوودهام م  

بووانکی مواجووس بوووده   های مالی وای ام محدودیت های اخیر با مجموعسایران نیز طی دهس

های مووالی بادلات خارجی، کاه  دسترسی بس شووبکسنس ماست کس آثار آن در افزای  هزی

 .المللی، دشواری انتقال منابع و افزای  ریسک تجارت خارجی نمایان شده است بین

بر این مسئلس بررسی کرد کس آیا ارمهای دیجیتال بانووک مرکووزی   پژوه  واضر با تمرکز

نند و این ظرفیت در  ا ک المللی نق  ایهای مالی بینکاه  اثرگذاری تحری توانند در  می

های پژوه  نشووان داد یافتس  .مورد جم وری اسلامی ایران تا چس اندامه قابل تحق  است 

ای ارمهوو  .یک پاسخ مطل  و ساده ارائس کوورد توان در قالب کس پاسخ بس این پرس  را نمی

ای کووس سووت و نووس فنوواوریهانس ابزار جادویی برای وذی تحری  دیجیتال بانک مرکزی 

وووال، ایوون ابووزار بااین  .المللووی را دگرگووون کنوودیی بتواند ساختار قدرت مالی بینتن ابس

تصادی، فنووی های وقوقی، اقشرستواند در صورت طراوی مناسب و همراهی با پی می

های مالی را کوواه  پذیری ساختاری کشورها در برابر تحری و سیاسی، بلشی ام آسیب 

در کاه   ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  س نق ست ک ترین نتیجس پژوه  آن ا  م .دهد
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بلشووی بووس آوری نظووام پرداخووت و تنوعها عمدتاً ام مسیر افزای  توواباثرگذاری تحری 

بووس عبووارت دی وور، ارم دیجیتووال بانووک  .یابوودویس ارمش تحقوو  میمسیرهای انتقال و تس

ی یووک کشووور بووس بسووت واتواند  مرکزی بی  ام آنکس مستقیماً تحری  را ام میان ببرد، می

ایوون ظرفیووت در   .های پرداخووت را کوواه  دهوودها و میرسوواخت ها، شبکسبرخی واسطس

مال فشار تبدیل شده است، های مالی بس یکی ام ابزارهای اعمحیطی کس تمرکز میرساخت 

 .اهمیت راهبردی دارد

مش ارموورمی، انتقووال هووای برونشده نشان داد کووس در نظووام سوونتی پرداخت تحلیل انجام

رسان مووالی و سوواموکار  مولاً مستلزم عبور ام چندین واسطس، بانک کارگزار، شبکس پیامم

حوودودیت، اخووتلال یووا تواند در م رض تحری ، مها میهر یک ام این ولقس  .تسویس است 

کووردن امکووان توانوود بووا فراه می ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  .فشار سیاسی قرار گیرد

هووای مرکووزی، بلشووی ام ایوون پینیوودگی را کدهای مالی یا بانن ا  تر میانتسویس مستقی 

هووای ارمهووای دیجیتووال بانووک مرکووزی، ترین ظرفیت در نتیجس، یکی ام م    .کاه  دهد

البتس ایوون   .های خاص و ایجاد مسیرهای مکمل پرداخت است ی بس واسطسکاه  وابست 

مننووان در اووورام لی ههای موواها نیسووت؛ میوورا واسووطسامر بس م نای وذی کامل واسطس

 .ویت، ارائس خدمات، مدیریت ریسک و رعایت الزامات قانونی نقوو  خواهنوود داشووت ه

 .های خاص و متمرکز است کند، ساختار و میزان وابست ی بس واسطسآننس تغییر می

های پژوه  نشان داد کس قابلیت همکاری اهمیت بیشتری ام صووری ام سوی دی ر، یافتس

کووزی کووس تن ووا در یک ارم دیجیتال بانووک مر .دارد نک مرکزی ل باارمهای دیجیتا صدور

تواند مزایای م مووی بوورای نظووام پرداخووت محدوده داخلی قابل است اده باشد، هرچند می

 .های پرداخت خارجی نلواهد داشووت اشتس باشد، اما اثر مستقیمی بر محدودیت داخلی د

می ایران، نس صرفاً در صدور اسلا  بنابراین، اهمیت راهبردی ریال دیجیتال برای جم وری

های پرداخووت و ارمهووای دیجیتووال لی آن، بلکس در امکان ت امل آن با نظامو گردش داخ

های دوجانبووس و در این چارچوب، موودل  .س است های مرکزی کشورهای شریک ن  تبانک

 توانند ممینس ایجاد مسیرهای جدیوودی بوورایمی ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  چندجانبس

داد کس قابلیت   وال، پژوه  نشانبااین  .اخت و تسویس تجارت خارجی را فراه  کنندپرد

هماهن ی وقوووقی، اتصال دو نظام پرداخت، مستلزم    .تن ایی کافی نیست همکاری فنی بس
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کشورها بایوود دربوواره قواعوود اووورام هویووت، مقابلووس بووا   .ن ادی، نظارتی و سیاسی است 

ولیت ن ادها، تبدیل ارم، ول اختلای و نحوه مدیریت مسئ  ها،شویی، و اظت ام دادهپول

 ارمهای دیجیتال بانک مرکووزی  های مبتنی بربنابراین، آینده پرداخت  .نندریسک تواف  ک 

در وومه فناوری، بلکس در وومه دیپلماسی مالی و همکوواری ن ووادی نیووز شووکل   نس صرفاً

یجیتووال را بایوود در ال ددر مورد جم وووری اسوولامی ایووران، ظرفیووت ریوو   .خواهد گرفت 

دارای ایووران ام یووک سووو   .چارچوب شرایط خاص اقتصادی و سیاسی کشور تحلیل کرد

پرداخووت الکترونیکووی، نیووروی های  توج ی در ممینس توس س میرسوواخت های قابلظرفیت 

های مالی است و ام سوی دی ر، بووا انسانی متلصص و تجربس عملیاتی در وومه فناوری

هووای المللووی، فشووار تحری های مووالی بیندیت دسترسی بس شبکسمحدوهایی مانند  چال 

 .المللووی پووول ملووی مواجووس اسووت حوودودیت پووذیرش بینثانویس، نوسانات اقتصووادی و م

آوری مووالی عنوان یکی ام اجزای راهبرد افووزای  تووابتواند بسیال دیجیتال میبنابراین، ر

یک پروژه صرفاً فناورانس فراتوور ام    کشور مطرح شود، اما موفقیت آن مستلزم آن است کس

 .ودالمللی تبدیل شرفتس و بس یک سیاست جامع اقتصادی و بین

ن برخی مبادلات را کوواه  دهوود و تواند هزینس و مماام منظر اقتصادی، ریال دیجیتال می

تر م وواملات میووان ایووران و در صورت ایجاد ترتیبات دوجانبووس، امکووان تسووویس مسووتقی 

توانوود در همننین، است اده ام قراردادهووای هوشوومند می  .راه  کندرا فکشورهای شریک  

 اخت را بس تحق  شرایط قراردادی مانند تییید اسناد، تحویوولبرخی م املات تجاری، پرد

تواند ریسک عدم انجام ت  وودات این امر می  .کالا یا تحق  ت  دات مشلص وابستس کند

وال، نباید ام این واق یت ر لت کرد کووس اینبا  .های نظارتی را کاه  دهدو برخی هزینس

اگوور ارمش پووول   .کندرا برطری نمی  شدن ریال، مشکلات بنیادین اقتصاد کلاندیجیتالی

ن مواجس باشد، شکل دیجیتال آن نیز ام این مشکل مصون نلواهوود ثباتی و نوساملی با بی

ثبووات اقتصووادی،  ی بووسالمللی ریال دیجیتال تا ووود میووادبس همین دلیل، پذیرش بین  .بود

 .خواهد بودقابلیت تبدیل، اعتماد بس سیاست پولی و امکان مدیریت ریسک ارمی وابستس  

های پولی، ارمی و بدون توجس بس سیاست  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  بنابراین، توس س

ام   .تن ایی بس ایجاد یک ابزار مؤثر در تجووارت خووارجی منجوور شووودتواند بستجاری، نمی

ترین الزامات توس س ریال دیجیتال، ایجاد قوقی، پژوه  نشان داد کس یکی ام م  ظر ومن
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وقی ریووال باید وض یت وق  .دش و تسویس آن است مبنای وقوقی روشن برای صدور، گر

عنوان شکل دیجیتال پول رسوومی کشووور، ووودود صوولاویت بانووک مرکووزی، دیجیتال بس

هووا و هووا، نحوووه و اظووت ام دادهتراکن بار  های پرداخت، اعتها و واسطسمسئولیت بانک

یووز، موورمی ندر صورت است اده برون  .صورت ش ای ت یین شودساموکار ول اختلای بس

س بایوود موضوووعاتی ماننوود صوولاویت قضووایی، شناسووایی های دوجانبس یا چندجانبوو تواف 

  پوشوو   ها، مسئولیت در برابر وملات سایبری و قواعد مبارمه با جرائ  مووالی راتراکن 

 .دهند

ارمهووای دیجیتووال بانووک  ترین نتایج انتقادی پژوه ، تیکیوود بوور محوودودیت یکی ام م  

رفاً مسوویر انتقووال پووول را های مووالی صوو تحری  .های ثانویس است در برابر تحری  مرکزی 

گذاران خووارجی را ها و سرمایسها، شرکت توانند رفتار بانکدهند؛ بلکس میهدی قرار نمی

بنابراین، وتی اگر ایران و یک کشور شووریک   .دید بس مجامات تغییر دهند  ت نیز ام طری

ها شوورکت ایجاد کنند،  ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  بتوانند یک مسیر پرداخت مبتنی بر

هووای ثانویووس ام اسووت اده ام آن های خارجی ممکن است بس دلیل ن رانی ام تحری انکیا ب

توانوود می ارمهووای دیجیتووال بانووک مرکووزی  کووس دهووداین امر نشووان می .خودداری کنند

تن ایی ریسووک سیاسووی و پذیری میرساختی را کاه  دهوود، امووا قووادر نیسووت بووسآسیب 

 .نویس را وذی کندهای ثاوقوقی ناشی ام تحری 

های پژوه  آن است کس باید میان کوواه  وابسووت ی ترین یافتسام م  ام این منظر، یکی  

توانوود می ارمهای دیجیتال بانووک مرکووزی  .ت اوت قائل شدری  پرداختی و رفع کامل تح

های مالی را کاه  دهد، اما این امر بس م نای پایووان ها و واسطسوابست ی بس برخی شبکس

تن ایی مشووکلات توانوود بووسنمی ارمهای دیجیتال بانک مرکووزی همننین،  .  نیست تحری

بس بامارهای مالی و ریسووک   ترسیهای تجاری، دسونقل، محدودیت بیمس، ومل  مربوس بس

بنابراین، کارآمدی آن باید در چووارچوب یووک راهبوورد جووامع   .گذاری را ول کندسرمایس

 .آوری اقتصادی ارمیابی شودافزای  تاب

 پووذیری وام نظر فناورانس، پژوه  نشان داد کس امنیت سایبری، قابلیت همکوواری، مقیاس

ارمهووای دیجیتووال  اگوور میرسوواخت  .هستند یتالترین الزامات ریال دیجآوری ام م  تاب

پذیر باشد، ممکن است خود بس یک نقطووس در برابر وملات سایبری آسیب  بانک مرکزی 



395 

 

یاست جهان سی   

 

   
 

یلتح
  ل

وق
حق

 ،ی
اد

ص
قت

ا
 ی

ها
رز

ش ا
 نق

نه
ورا

نا
و ف

یجی د ی
ال

ت
 

ک
بان

....
..

 

دلیل، طراوی ریال دیجیتال باید بر م ماری چندلایووس   بس همین  .ض ف جدید تبدیل شود

اوم ف الیووت و تدقابلیت بامیابی    امنیتی، مراکز پشتیبان، مدیریت امن کلیدهای رمزن اری،

 .استوار باشد

 ارمهای دیجیتال بانووک مرکووزی  .های اساسی است مسئلس وری  خصوصی نیز ام چال 

هووا ایوون داده .های مالی را فووراه  کنوودادهتواند امکان ثبت و تحلیل وج  عظیمی ام دمی

شویی و جرائ  مالی ارمشمند هسووتند، امووا تمرکووز بووی  ام ووود آن ووا برای مبارمه با پول

رو، ال وووی مناسووب بوورای اماین  .هایی درباره وری  خصوصی ایجاد کندند ن رانیواتمی

اسووت، بلکووس  بودن کامل و نس نظارت کامل و بوودون محوودودیت ریال دیجیتال نس ناشناس

کننووده هووای تقویت شده، نظارت قانونی و اسووت اده ام فناوریبندیباید بر دسترسی سطم

 .وری  خصوصی استوار باشد

ها بلشووی ام تحووول در ارمهای دیجیتال بانک مرکزی  یاسی و ژئوپلیتیکی نیز،  س  منظرام  

تووال ارمهای دیجیهای چنوودظ ووور شووبکس  .شوندساختار قدرت مالی ج انی محسوب می

های پرداخووت مسووتقل نشووان و تلاش کشورها بوورای توسوو س میرسوواخت  بانک مرکزی 

شوودن بیشووتر س سمت چندمرکزیست بالمللی ممکن ادهد کس آینده نظام پرداخت بینمی

تواند با توس س ریال دیجیتال و طی، جم وری اسلامی ایران میدر چنین محی  .ورکت کند

هووای جدیوود بوورای افووزای  ای، ام ظرفیت مشووارکت در ترتیبووات دوجانبووس و منطقووس

وال، موفقیت چنین راهبردی بس اعتمادسامی، بااین  .پذیری مالی خود است اده کندان طای

 .خارجی وابستس است د منافع مشتر  و ارائس ان یزه اقتصادی بس شرکای  ایجا

ر چنوود های پژوه ، ال وی پیشن ادی برای جم وری اسلامی ایران باید بوو بر مبنای یافتس

در سطم نلست، تقویت میرساخت داخلی ریووال دیجیتووال و ایجوواد   .سطم استوار باشد

باید امکان است اده ام ریال دیجیتال   دوم،در سطم    .آور ضروری است م ماری امن و تاب

در سطم سوم، اتصال   .کاربردهای تجاری مشلص و محدود مورد آممای  قرار گیرددر  

هووای مرکووزی کشووورهای شووریک یا ارمهای دیجیتال بانکهای پرداخت  دوجانبس با نظام

ک ارمهای دیجیتووال بانوو در سطم چ ارم، امکان مشارکت در ترتیبووات چنوود  .بررسی شود

های سو ریسکیک ای امچنین رویکرد مرولس .ای مورد ارمیابی قرار گیردمنطقس کزی مر
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میووزان پووذیرش دهد و ام سوی دی ر، امکان سنج  واق ووی  فنی و وقوقی را کاه  می

 .کنداقتصادی و سیاسی را فراه  می

ل ارمهووای دیجیتووا  .شودصورت مشروس تییید میبر این اساس، فرضیس اصلی پژوه  بس

ی را دارند، امووا المللهای مالی بیننک مرکزی ظرفیت کاه  بلشی ام اثرگذاری تحری با

رمهای دیجیتال بانک ا اثرگذاری .یابدصورت مستقی  و خودکار تحق  نمیاین ظرفیت بس

یابد کس میان قابلیت فنی، پذیرش اقتصادی، همکاری سیاسووی، ممانی افزای  می مرکزی 

هووای در مقابوول، تحری   .ختی هماهن ی وجود داشووتس باشوودیرساثبات وقوقی و امنیت م

باتی اقتصادی، ت دیدهای سایبری و نبود چارچوب ثالمللی، بیثانویس، ض ف پذیرش بین

 .شدت محدود کنندتوانند این ظرفیت را بسن میوقوقی روش

های سشبک  عنوان جای زین کاملتوان نتیجس گرفت کس ریال دیجیتال نباید بسدر ن ایت، می

در نقوو  واق ووی آن  .هووا تلقووی شووودول قط ی مقابلس با تحری المللی یا راهپرداخت بین

بلشووی بووس مسوویرهای تنوعآوری و  های جدید، کاه  تمرکز، افووزای  تووابایجاد گزینس

تن ایی تر، ارمش راهبردی ریال دیجیتال در این نیست کس بووسبس بیان دقی   .پرداخت است 

ان ببرد، بلکس در این است کس وابست ی کشور بس ت ووداد محوودودی ام م مینظام تحری  را ا

دهد و ظرفیت کشور را برای ادامس مبادلات در شوورایط فشووار و مسیرهای مالی را کاه   

 .محدودیت افزای  دهد

بنابراین، نتیجس ن ایی پژوه  آن است کس توس س ریال دیجیتال برای جم وووری اسوولامی 

ایوون راهبوورد بایوود ام یووک سووو بوور   .هبرد چندب دی دنبال شودک راایران باید در قالب ی

آوری سووایبری هووا و تووابمیت پولی، و اظووت ام دادهاستقلال و امنیت میرساختی، واک 

هووای دوجانبووس و د و ام سوی دی ر، قابلیت همکاری، دیپلماسووی مووالی، تواف استوار باش

شوورایطی اسووت کووس ریووال  چنووینتن ووا در  .ای را دنبووال کنوودمشارکت در ترتیبات منطقس

آوری اری نوین تابتواند ام یک ابزار داخلی پرداخت بس یکی ام عناصر م مدیجیتال می

 .مالی جم وری اسلامی ایران تبدیل شود

هووای در کوواه  اثرگووذاری تحری  ارمهای دیجیتال بانک مرکووزی  ر نتیجس، آینده نق د

ری بووا اقتصوواد، وقوووق، سیاسووت و فنوواوتن ایی، بلکووس در ترکیووب  مالی نس در فناوری بس

ارمهووای  ان ارانسبرای ایران، راهبرد مطلوب نس پذیرش ساده .وکمرانی ت یین خواهد شد
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ووول همووس مشووکلات تحریمووی و نووس رد آن بووس دلیوول راهعنوان بس دیجیتال بانک مرکزی 

 ای و مشووروسگرایانووس، مرولووسهای موجود است؛ بلکس اتلاب رویکووردی واقعمحدودیت 

چنووین   .های آن ت کیووک کنوودهای واق ی این فنوواوری را ام محوودودیت کس ظرفیت   است 

 پذیریآسوویب  آوری مووالی، کوواه توانوود ممینووس را بوورای افووزای  تووابرویکووردی می

های پرداخت و تقویت استقلال نسبی کشور در برابر فشارهای مالی خووارجی میرساخت 

هووای سامی مسووئلس پینیووده تحری ساده  س یافراه  سامد، بدون آنکس گرفتار ارراق فناوران

 .المللی شودبین

 

 

 

 
 منابع

 

Adrian, T., & Mancini-Griffoli, T. (2019). The rise of digital money. IMF 

FinTech Notes, 2019/001. 

Adrian, T., & Mancini-Griffoli, T. (2019). The rise of digital money. IMF 

FinTech Notes, 2019/001. 

Auer, R., & Böhme, R. (2020). The technology of retail central bank digital 

currency. BIS Quarterly Review, March, 85–100. 

Auer, R., & Böhme, R. (2020). The technology of retail central bank digital 

currency. BIS Quarterly Review, March, 85–100. 

Auer, R., Cornelli, G., & Frost, J. (2020). Rise of the central bank digital 

currencies: Drivers, approaches and technologies. BIS Working Papers, 

880. 

Auer, R., Cornelli, G., & Frost, J. (2020). Rise of the central bank digital 

currencies: Drivers, approaches and technologies. BIS Working Papers, 

880. 

Barrdear, J., & Kumhof, M. (2020). The macroeconomics of central bank 

issued digital currencies. Journal of Economic Dynamics and Control, 

104266. https://doi.org/10.1016/j.jedc.2020.104106 

Barrdear, J., & Kumhof, M. (2020). The macroeconomics of central bank 

issued digital currencies. Journal of Economic Dynamics and Control, 

104266. https://doi.org/10.1016/j.jedc.2020.104106 

Bech, M. L., & Garratt, R. (2017). Central bank cryptocurrencies. BIS 

Quarterly Review, September, 55–70. 

Bech, M. L., & Garratt, R. (2017). Central bank cryptocurrencies. BIS 

Quarterly Review, September, 55–70. 

https://doi.org/10.1016/j.jedc.2020.104106
https://doi.org/10.1016/j.jedc.2020.104106


398 

 

 سیاست جهانی 

 

  
ف

لم
 ع

مه
نا

صل
یس ی

ت
اس

 
هان

ج
ی

رة
دو

،
ی  

م، 
ده

از
 

ار
شم

 ة
وم

د
 ،

ان
ست

تاب
 

14
01

 
  ،

ی 
یاپ

پ
40

 

Bordo, M. D., & Levin, A. T. (2017). Central bank digital currency and the 

future of monetary policy. National Bureau of Economic Research. 

https://doi.org/10.3386/w23711 

Bordo, M. D., & Levin, A. T. (2017). Central bank digital currency and the 

future of monetary policy. National Bureau of Economic Research. 

https://doi.org/10.3386/w23711 

Brunnermeier, M. K., & Niepelt, D. (2019). On the equivalence of private and 

public money. Journal of Monetary Economics, 106, 27–41. 

https://doi.org/10.1016/j.jmoneco.2019.07.001 

Brunnermeier, M. K., & Niepelt, D. (2019). On the equivalence of private and 

public money. Journal of Monetary Economics, 106, 27–41. 

https://doi.org/10.1016/j.jmoneco.2019.07.001 

Drezner, D. W. (2011). Sanctions sometimes succeed: But no one knows why. 

International Security, 35(1), 89–127. 

Dyson, B., & Hodgson, G. (2016). Digital cash: Why central banks should 

start issuing electronic money. Positive Money. 

Dyson, B., & Hodgson, G. (2016). Digital cash: Why central banks should 

start issuing electronic money. Positive Money. 

Fatás, A., & Weder di Mauro, B. (2018). The future of money: Central bank 

digital currencies and monetary policy. CEPR. 

Fatás, A., & Weder di Mauro, B. (2018). The future of money: Central bank 

digital currencies and monetary policy. CEPR. 

Fernández-Villaverde, J., & Sanches, D. (2019). Can currency competition 

work? Journal of Monetary Economics, 106, 1–15. 

https://doi.org/10.1016/j.jmoneco.2019.07.001 

Fernández-Villaverde, J., & Sanches, D. (2019). Can currency competition 

work? Journal of Monetary Economics, 106, 1–15. 

https://doi.org/10.1016/j.jmoneco.2019.07.001 

Hufbauer, G. C., Schott, J. J., Elliott, K. A., & Oegg, B. (2007). Economic 

sanctions reconsidered (3rd ed.). Peterson Institute for International 

Economics. 

International Monetary Fund. (2024). Central bank digital currency: Progress 

and further considerations. International Monetary Fund. 

Kahn, C. M., & Roberds, W. (2009). Why pay? An introduction to payments 

economics. Journal of Financial Intermediation, 18(1), 1–23. 

https://doi.org/10.1016/j.jfi.2008.09.001 

Kahn, C. M., & Roberds, W. (2009). Why pay? An introduction to payments 

economics. Journal of Financial Intermediation, 18(1), 1–23. 

https://doi.org/10.1016/j.jfi.2008.09.001 

Kiff, J., Alwazir, J., Davidovic, S., Farias, A., Khan, A., Khiaonarong, T., 

Malaika, M., Monroe, H., Sugimoto, N., Tourpe, H., & Zhou, P. (2020). 

A survey of research on retail central bank digital currency. IMF 

Working Paper No. 2020/104. 

Kiff, J., Alwazir, J., Davidovic, S., Farias, A., Khan, A., Khiaonarong, T., 

Malaika, M., Monroe, H., Sugimoto, N., Tourpe, H., & Zhou, P. (2020). 

https://doi.org/10.3386/w23711
https://doi.org/10.3386/w23711
https://doi.org/10.1016/j.jmoneco.2019.07.001
https://doi.org/10.1016/j.jmoneco.2019.07.001
https://doi.org/10.1016/j.jmoneco.2019.07.001
https://doi.org/10.1016/j.jmoneco.2019.07.001
https://doi.org/10.1016/j.jfi.2008.09.001
https://doi.org/10.1016/j.jfi.2008.09.001


399 

 

یاست جهان سی   

 

   
 

یلتح
  ل

وق
حق

 ،ی
اد

ص
قت

ا
 ی

ها
رز

ش ا
 نق

نه
ورا

نا
و ف

یجی د ی
ال

ت
 

ک
بان

....
..

 

A survey of research on retail central bank digital currency. IMF 

Working Paper No. 2020/104. 

Mancini-Griffoli, T., Peria, M. S. M., Agur, I., Ari, A., Kiff, J., Popescu, A., & 

Rochon, C. (2018). Casting light on central bank digital currency. IMF 

Staff Discussion Note No. 18/08. 

Mancini-Griffoli, T., Peria, M. S. M., Agur, I., Ari, A., Kiff, J., Popescu, A., & 

Rochon, C. (2018). Casting light on central bank digital currency. IMF 

Staff Discussion Note No. 18/08. 

Meaning, J., Dyson, B., Barker, J., & Clayton, E. (2018). Broadening narrow 

money: Monetary policy with a central bank digital currency. Bank of 

England Staff Working Paper No. 724. 

Meaning, J., Dyson, B., Barker, J., & Clayton, E. (2018). Broadening narrow 

money: Monetary policy with a central bank digital currency. Bank of 

England Staff Working Paper No. 724. 

Meaning, J., Dyson, B., Barker, J., & Clayton, E. (2018). Broadening narrow 

money: Monetary policy with a central bank digital currency. Bank of 

England Staff Working Paper No. 724. 

Meaning, J., Dyson, B., Barker, J., & Clayton, E. (2018). Broadening narrow 

money: Monetary policy with a central bank digital currency. Bank of 

England Staff Working Paper No. 724. 


